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Une contribution décisive au financement
de I'économie nationale confirmant notre
positionnement d’acteur financier de 1°" rang
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COMMUNICATION

FINANCIERE

Société Générale Maroc, portée par une dynamique commerciale et une volonté de croissance et d’innovation,
affiche un résultat net consolidé de 1 146 millions de dirhams en hausse de 18% et confirme sa place de

1" groupe financier international au Maroc.
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1. UNE DYNAMIQUE DE CROISSANCE CONFIRMEE

S’appuyant sur des fondations solides, portée par 'ambition de
renforcer son leadership de banque marocaine ayant un actionnaire
de référence internationale, Société Générale Maroc continue a
délivrer une croissance dynamique, rentable et durable, tout en
investissant dans lavenir et en intégrant pleinement les enjeux
environnementaux, sociaux et sociétaux dans le développement de
ses activités.

2. UNE FORTE CONTRIBUTION AU FINANCEMENT DE L’ECONOMIE
MAROCAINE

Société Générale Maroc confirme son positionnement de
partenaire privilégié du développement économique du pays. Au
cours de lexercice 2018, lactivité de distribution de crédits a été
particulierement soutenue. Les créances sur la clientele totalisent
ainsi, au 31 décembre 2018, plus de 81 milliards de dirhams,
enregistrant une progression de plus de 18% en consolidé, tenant
compte de U'intégration de la filiale Eqdom dans le périmetre.

Porté essentiellement par la hausse des encours de crédits
immobiliers, de crédits de trésorerie et de crédits a la consommation,
ce dynamismeillustre le développement des relations de partenariat
visant a accompagner la clientéle de Particuliers, Professionnels et
Entreprises dans la réalisation de leurs projets.

3. UNE ACTIVITE COMMERCIALE SOUTENUE

Le Produit Net Bancaire du Groupe s’établit a 4,7 milliards de
dirhams, enregistrant une hausse de 15,4% en consolidé. Cette
bonne performance s’explique par l’évolution du périmetre de
consolidation mais également par la hausse des commissions, tirée
notamment par les activités soutenues des flux domestiques, des
moyens de paiement et les résultats de la salle des marchés.

Le colt net du risque et les frais généraux restent maitrisés.
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En milliards de Dhs

En millions de Dhs

Au final, le résultat net consolidé Groupe affiche une hausse de 18%
par rapport a l'exercice précédent et s’établit a 1 146 millions de
dirhams au 31 décembre 2018.

4, DES OFFRES INNOVANTES POUR DES EXPERIENCES CLIENTS
RENOUVELEES

Société Générale Maroc continue a investir dans la transformation
digitale de son modéle et dans l’évolution de ses services en
s’inscrivant dans une démarche d’innovation permanente. C’est
ainsi que de nouvelles offres ont vu le jour au cours de I'année
2018 : lancement d’un nouveau site transactionnel bancaire,
enrichissement de lapplication mobile, nouvelle solution de
banque a distance dédiée aux Professionnels, lancement du porte-
monnaie électronique SO PAY, lancement de mobilize web, nouvelle
plateforme de paiement en ligne pour les services e-gov... Autant de
nouveaux services visant a offrir une expérience clients toujours plus
simple, plus rapide et plus efficiente.

5. DES FILIALES SPECIALISEES ACTEURS DE REFERENCE DANS
LEURS METIERS

Sous leffet d’une intensification des synergies commerciales et
opérationnelles entre la banque et ses filiales spécialisées, ces
derniéres enregistrent d’excellents résultats, illustrés notamment par :

mEQDOM, qui affiche une production totale en hausse de 21%
par rapport a 2017. Cette performance s’appuie a la fois sur
la progression du crédit non affecté (+16%) et celle du crédit
automobile (+ 25%).

m SOGELEASE qui enregistre une performance largement supérieure
a la moyenne du marché, avec une production en hausse de 14,4%
versus 3% pour le secteur du Crédit-Bail.

m LA MAROCAINE VIE qui, pour la 5™ année consécutive, enregistre
une tendance haussiére dans l’évolution de son chiffre d’affaires
(+6,9%). Lactivité épargne quant a elle, enregistre une belle
progression de 7,9%.
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D'EVALUATION APPLIQUEES

Les comptes sociaux de la Société Générale Maroc sont préparés conformément au Plan
Comptable des Etablissements de Crédit (PCEC). L'objectif de ces comptes est de présenter
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Banque.

1. CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE

Les créances comptabilisées, qui concernent aussi bien les établissements de crédits
que les créances sur la clientéle, sont ventilées selon leur durée initiale et leur objet
économique et ce, comme suit :

- Créances sur les établissements de crédit et assimilés a vue et a terme ;

- Crédits de trésorerie et de consommation, crédits a 'équipement, crédits immobiliers
et autres crédits ;

- Créances acquises par affacturage.

Les engagements par signature comptabilisés en hors bilan correspondent a des
engagements irrévocables de financement et a des engagements de garantie. Les
opérations de pension, matérialisées par des titres ou des valeurs, sont enregistrées sous
les différentes rubriques de créances concernées (Etablissements de crédit ou clientele).

Les créances en souffrance

Les créances en souffrance sont comptabilisées et évaluées conformément a la
réglementation en vigueur régissant Uactivité des établissements de crédit. Ces créances
sont, aprés déduction des quotités de garantie prévues par ladite réglementation,
provisionnées a hauteur de :

. 20% pour les créances pré-douteuses ;
- 50% pour les créances douteuses ;
. 100% pour les créances compromises.

Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées lorsque les chances de
récupérations des créances en souffrance sont jugées nulles. Les reprises de provisions
pour créances en souffrance sont, quant a elles, constatées lorsque celles-ci ont connu
une évolution favorable.

2. DETTES A VUES ET A TERMES

Les dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont présentées dans les états
de synthése selon leur durée initiale ou la nature de ces dettes :

. dettes a vue et a terme pour les établissements de crédit,

. comptes a vue créditeurs, comptes d’épargne, dépdts a terme et autres comptes
créditeurs.

Sont incluses dans ces différentes rubriques, en fonction de la nature de la contrepartie,
les opérations de pension, matérialisées par des titres ou des valeurs.

Les intéréts courus sur les dettes sont enregistrés en compte de dettes rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

3. PORTEFEUILLE TITRES

Les titres sont classés en fonction de I’intention de leur détention en titres de transaction,
titres d’investissement, titres de placement ou titres de participations.

« Titres de transaction

Ces titres sont acquis en vue de leur revente a bréve échéance et dont le marché de
négociation est jugé actif. Ces titres sont enregistrés a leur valeur d’achat, frais de
transaction exclus, coupon couru inclus. A chaque arrété comptable, la différence résultant
des variations de prix de marché est portée directement au compte de produits et charges.

« Titres de placement

Sont considérés comme des titres de placement, les titres a revenu fixe ou a revenu
variable détenus dans une optique de placement pour une période indéterminée et que
[’établissement peut étre amené a céder a tout moment.

Cette catégorie de titres comprend notamment les titres qui ne satisfont pas aux
conditions nécessaires leur permettant d’étre classés dans une autre catégorie de titres.
Les titres de créances sont enregistrés au pied de coupon. La différence entre le prix
d’acquisition et le prix de remboursement est amortie sur la durée résiduelle du titre.

Les titres de propriété sont enregistrés a leur valeur d’achat hors frais d’acquisition.

A chaque arrété comptable, la différence négative entre la valeur de marché et la valeur
d’entrée des titres fait 'objet d’une provision pour dépréciation. Les plus-values latentes
ne sont pas enregistrées.
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« Titres d’investissement

Ils correspondent a des titres a revenu fixe acquis avec lintention de les détenir de fagon
durable, en principe jusqu’a la date de leur échéance.

A leur date d’acquisition, ces titres sont enregistrés a leur prix d’acquisition frais inclus et
coupon couru inclus.

A chaque arrété comptable, les titres sont maintenus pour leur valeur d’acquisition quel que
soit la valeur de marché du titre. En conséquence, la perte ou le profit latent ne sont pas
enregistrés.

« Titres de participation

Sont classés parmi ces valeurs, les titres dont la possession durable est estimée utile a lactivité
de la banque.

A chaque arrété comptable, leur valeur est estimée sur la base des éléments généralement
admis : valeur d’usage, quote-part dans la situation nette, perspectives de résultats et cours de
bourse. Les moins-values latentes donnent lieu, au cas par cas, a la constitution de provisions
pour dépréciation.

Seules les moins-values latentes donnent lieu, au cas par cas, selon la valeur d’utilité de la
participation a la constitution de provisions pour dépréciation.

« Pensions livrées

Les titres donnés en pension sont maintenus a lactif du bilan et le montant encaissé
représentatif de la dette a ’égard du cessionnaire, est enregistré au passif du bilan. Les titres
cédés continuent d’étre évalués suivant les régles applicables a leur catégorie.

Les titres regus en pension ne sont pas inscrits au bilan, mais le montant décaissé représentatif
de la créance sur le cédant est enregistré a lactif du bilan. Aucune provision n’est constatée
en cas de dépréciation des titres recus mais les intéréts courus sur la créance sont constatés.

4. OPERATIONS LIBELLEES EN DEVISES

Les créances et les dettes ainsi que les engagements par signature libellés en devises étrangéres
sont convertis en dirhams au cours de change moyen en vigueur a la date de cl6ture.

La différence de change constatée sur les emprunts en devises couverts contre le risque de
change est inscrite au bilan dans la rubrique « autres actifs » ou « autres passifs » selon le sens.
La différence de change résultant de la conversion des titres immobilisés acquis en devises est
inscrite en écart de conversion dans les postes de titres concernés.

La différence de change sur les comptes tenus en devises est enregistrée en compte de résultat.
Les produits et les charges en devises étrangeres sont convertis au cours du jour de leur
comptabilisation.

5. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan a leur colit d’acquisition
diminué des amortissements cumulés calculés selon la méthode linéaire sur les durées de vie
estimées.

6. PROVISIONS

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges directement liés
ou non a des opérations bancaires.

- Les provisions pour risques et charges : sont constituées en cas d’une obligation envers un
tiers a la cl6ture et a labsence de contrepartie équivalente attendue.

- Provisions pour risques généraux : Ces provisions sont constituées, a l'appréciation
des dirigeants, en vue de faire face a des risques futurs relevant de l'activité bancaire,
actuellement non identifiés et non mesurables avec précision.

- Les provisions réglementées : sont constituées en application des dispositions législatives
ou réglementaires, notamment fiscales.

7. PRISE EN COMPTE DES INTERETS ET COMMISSIONS DANS LE COMPTE
DE PRODUITS ET CHARGES

Les intéréts correspondent aux produits et charges calculés sur des capitaux effectivement
prétés ou empruntés. Les intéréts courus sur les capitaux effectivement prétés ou empruntés
sont constatés dans les comptes de créances et dettes rattachées les ayant générés par la
contrepartie du compte de résultat.

Les intéréts assimilés sont constatés en produits ou en charges dés leur facturation.

Les produits et charges qui rémuneérent une prestation de service, sont constatés en tant que
commissions dés leur facturation. Les commissions sont enregistrées selon la nature de la
prestation.



COMPTES SOCIAUX AGREGES

AU 31/12/2018

BILAN AU 31/12/2018
En milliers de DH En milliers de DH
ACTIF 31/12/2018 31/12/2017 PASSIF 31/12/2018 31/12/2017
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 4216071 4453517 Bangques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - o
Cféances sur les établissements de crédit et assimilés 10193266 9202 106 Dettes envers les tablissements de crédit et assimilés 426 899 1384932
- SRR e Avue 268584 1007 969
‘A'terme _ 7139371 6522037 e 158315 376963
Créances sur la clientele 61523182 60 044 566 — —
. Crédits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 19374 604 18279796 BB l\a cllent/ele ERAR 615880
. Crédits et financements participatifs a I'équipement 17947898 18120924 - Comptes a vue créditeurs 43581811 42002563
. Crédits et financements participatifs immobiliers 19969 878 19 467 407 . Comptes d'épargne 9713 566 95878718
. Autres crédits et financements participatifs 4230802 4176 439 . Dépdts a terme 6620 589 7270766
Créances acquises par affacturage 1879858 903 459 . Autres comptes créditeurs 3735293 2894673
Titres de transaction et de placement 5459719 4504961 Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 5424885 4452097 Titres de créance émis 6856 705 3772260
-Autres titres de créance 34812 52808 . Titres de créance négociables émis 6856 705 3772260
. Certificat de SUKUK - - .
- o . Emprunts obligataires émis = =
Hlites delpropiicte e = Autres titres de créance émis - -
Autres actifs 1278232 643 046 :
Titres d’investissement n N Autres passifs 2040261 1905380
Bons du Trésor et valeurs assimilées R R Provisions pour risques et charges 814249 938 540
. Autres titres de créance - - Provisions réglementées - -
. Certificat de SUKUK - - Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -
Titres de participation et emplois assimilés 1836157 1321728 Dettes subordonnées 4104 449 3392342
. Participation dans les entreprises liées 1655042 1100936 Dépdts d’investissement et Wakala Bil Istithmar recus - 5
. Autres titres de participation et emplois assimilés 181116 220792 Ecarts de réévaluation N f
'T,‘UES de Moudarab? et Moucharaka = = Réserves et primes liées au capital 7161560 6687321
Cr,eaﬁnces .SUbor(.jonnees T Z - - Capital 2050000 2050000
Dépots d’investissement et Wakala Bil Istithmar placés - - - - - -
Immobilisations données en crédit-bail et en location - - jictionnairesiCanitalnaniverself) - 1
Immobilisations données en ljara g = Report a nouveau (+/-) 2 1
Immobilisations incorporelles 428511 342 005 Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - B
Immobilisations corporelles 1213242 1232506 Résultat net de l'exercice (+/-) 922 856 761238
TOTAL DE LACTIF 88 028 239 82 647 894 TOTAL DU PASSIF 88 028 239 82 647 894
.,
HORS BILAN AU 31/12/2018 ETAT DES SOLDES DE GESTION AU 31/12/2018
En milliers de DH En milliers de DH
HORS BILAN = 31/12/2018 31/12/2017 1 - Tableau de formation des résultats 31/12/2018 31/12/2017
ENCAGEMENTSIDONNES 7 T T 22112989 215251563 1.(+) Intéréts et produits assimilés 3776663 3699221
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et - - . .
assimilés 2.(-) Intéréts et charges assimilées 775438 701905
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 4635794 3419813 MARGE D’INTERET 3001225 2997 316
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 5044 587 5137458 3.(+) Produits sur financements participatifs 6878 C
Engagementls de igar?n,tie d'ordre de la clientéle 12 462 608 12968 292 4.(-) Charges sur financements participatifs - P
UEESECEERIE S . . MARGE SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS 6878 -
putses e dllivien - - 5.(+) Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - -
ENGAGEMENTS REGUS 13350 714 10 166 957 ol "
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 1095 250 1118850 6.(-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 8698 411 7038377 Résultat des opérations de crédit-bail et de location - ]
Engagements de garantie recus de 'Etat et d'organismes de garantie divers 3557053 2009 730 7.(+) Produits surimmobilisations données en ljara - -
Titres vendus & réméré s - 8.(-) Charges surimmobilisations données en ljara = =
Titre de Mouc}haraka et Moudaraba a recevoir - - Résultat des opérations d’ljara _ D
dutresititresialrecevoll = = 9.(+) Commissions percues 683875 632199
10.(-) Commissions servies 85416 36798
COMPTE DE PRODU'TS ET CHARGES AU 31/12/2018 Marge sur commissions 598 459 595401
En milliers de DH 11.(+) Résultat des opérations sur titres de transaction 36889 3617
31/12/2018 31/12/2017 12.(+) Résultat des opérations sur titres de placement 5211 19 147
1.PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 5316 860 4916 736 13.(+) Résultat des opérations de change 309971 205771
l.\/rltégléts, rémutnédratlo/ndstet produits assimilés sur opérations avec les 242 355 956461 Résultat des opérations de marché 352071 228535
établissements de crédi - P .
2.Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 3429754 3315854 14.(+/-) Résultat des opérations sur titres de Moudaraba et Moucharaka - :
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 110996 126912 15.(+) Divers autres produits bancaires 234261 215844
4.Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk 224396 205453 16.(-) Diverses autres charges bancaires 123108 123212
5.Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka - - (+/-) PART DES TITULAIRES DE COMPTES DE DEPOTS D’INVESTISSEMENT ET DES ) B
6.Produits surimmobilisations en crédit-bail et en location - - MOUWAKIL
7.Produits surimmobilisations données en ljara E = PRODUIT NET BANCAIRE 4069 786 3913884
8.Commissions sur prestations de service 608 866 558 626 17.(+) Résultat des opérations sur immobilisations financiéres -132080 6978
9.Autres produits bancaires 700493 453430 18.(+) Autres produits d'exploitation non bancaire 83927 85055
10Transfert de charges sur dépdts d’investissement et Wakala Bil Istithmar regus - - 19.(-) Autres charges d'exploitation non bancaire 44994 33927
"'CHA,RFES D‘EXPLOITATIO,N BANCAIRE — — — LA 11002835 20.(-) Charges générales d'exploitation 2069 781 2004 451
11.Intéréts et charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés 32174 10287 7
A , Ly RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 1906 858 1967 539
12.Intéréts et charges sur opérations avec la clientéle 404 520 436 504 : — — _
13.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 336480 255114 21.(+) DOtaF'OnS B e Rl M BIOY B O Detfeleances et engagementy -718398 -561 137
14.Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka - - par 5|gnatur§ CSEIiEnes X -
p . 22.(+) Autres dotations nettes de reprises aux provisions 93225 -38 087
15.Charges surimmobilisations en crédit-bail et en location = - 3
16.Charges sur immobilisations données en ljara - - RI?SULTATCOURANT 1281 685 1368315
17.Autres charges bancaires 473901 300 941 RESULTAT NON COURANT -3 -181
18Transfert de produits sur dépots d’investissement et Wakala Bil Istithmar regus - - 23.(-) Impéts sur les résultats 358 826 606 902
11I.PRODUIT NET BANCAIRE 4069 785 3913890 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 922 856 761238
19.Produits d'exploitation non bancaire 85519 92033
20.Charges d'exploitation non bancaire 44994 33927
IV.CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION 2069 780 2004451 En milliers de DH
21.Charges de persongel Hesy 2 o) ey 11 - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 31/12/2018 31/12/2017
2npCietiaes B ke (+) RESULTAT NET DE UEXERCICE 922856 761238
23.Charges externes 733227 733102
24.Autres charges générales dexploitation 19475 38083 2p.(+) Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 233901 208302
25.Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations |ncorporellgs gt corpore!lgs . A AL, y P
X 233901 208 302 21.(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financieres 133672 L
incorporelles et corporelles
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 2202512 2323059 22.(+) Dotations aux provisions pour risques généraux o 129 453
26.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 1671669 2123562 23.(+) Dotations aux provisions réglementées - -
27.Pertes sur créances irrécouvrables 368 758 60 724 24.(+) Dotations non courantes B -
28.Autres dotations aux prov'\s'\on§ ] ] 162085 138773 25.(-) Reprises de provisions 110136 90206
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 1443667 1723835 26.(-) Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 6490 36541
29.Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 1294967 1602 606 . . 3 e q
30 REelpartions sur crea NG R A 27.(+) Moins-values de ce-ssmn de:'s lmmc-wl-allls-atlon-s |nco-r\porelles et corporelles o o
31 Autres reprises de provisions 121638 100686 28.(-) Plus-values de cession des immobilisations financieres 1592 6978
VII.RESULTAT COURANT 1281685 1368321 29.(+) Moins-values de cession des immobilisations financieres = =
32.Produits non courants 65 42 30.(-) Reprises de subventions d’investissement regues - -
33.Charges non courantes 68 223 (+) CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 1172211 965 268
VIII.RESULTAT AVANT IMPOTS 1281682 1368 140 31.(-) Bénéfices distribués 287 000 205 000
34.\rrjpéts sur les résultats 358 826 606 902 (+) AUTOFINANCEMENT 885211 760 268
IX.RESULTAT NET DE EXERCICE 922 856 761238
TOTAL PRODUITS 6846 110 6732 647
TOTAL CHARGES 5923 255 5971409
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 922 856 761238
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COMPTES SOCIAUX AGREGES AU 31/12/2018

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2018

En milliers de DH

CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018 31/12/2017
1.(+) Produits d'exploitation bancaire pergus 6514370 6420772
2.(+) Récupérations sur créances amorties 27062 20543
3.(+) Produits d'exploitation non bancaire pergus 77678 48 802
4.(-) Charges d'exploitation bancaire versées 3449678 3326840
5.(-) Charges d'exploitation non bancaire versées 46974 35795
6.(-) Charges générales d'exploitation versées 2067867 2002803
7.(-) Impdts sur les résultats versés 358826 606 902
1.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 695 765 517777
Variation des :
8.(-) Créances sur les établissements de crédit et assimilés 991 160 1813069
9.(-) Créances sur la clientéle 2455015 4073433
10.(-) Titres de transaction et de placement 954 758 -918 369
11.(-) Autres actifs 1467218 -164 660
12,(+) Titres Moudaraba et Moucharaka - -
13.(-) Immobilisations données en crédit-bail et en location - -
14.(+) Immobilisation données en ljara - -
15.(+) Dépdts d'investissement et Wakala Bil Istithmar placés aupres des EC et assimilés - -
16.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -958 033 440692
17.(+) Dépdts de la clientele 1895379 3164270
18.(+) Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
19.(+) Titres de créance émis 3084 445 -287108
20.(+) Autres passifs 973009 464710
11.Solde des variations des actifs et passifs d’exploitation -873351 -1020909
11I.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’EXPLOITATION (1+1) -177 586 -503132
21.(+) Produit des cessions d'immobilisations financieres 219336 11424
22.(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 6490 36541
23.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres 647429 54550
24.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 275 544 12 148
25.(+) Intéréts percus - -
26.(+) Dividendes percus 224287 205 242
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT -472 860 186 509
27.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus - -
28.(+) Emission de dettes subordonnées 700 000 -
29(+) Dépots d’investissement et Wakala Bil Istithmar reques - -
30.(+) Emission d'actions - -
31.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés -
32(-) Dépdts d'investissement remboursés - -
33.(-) Intéréts versés - -
34.(-) Rémunération versées sur DI et Wakala Bil Istithmar - -
35.(-) Dividendes versés 287000 205000
V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 413000 -205 000
VIVARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (ll1+ IV +V) -237445 -521622
VII.TRESORERIE A 'OUVERTURE DE LEXERCICE 4453517 4975139
VIIL.TRESORERIE A LA CLOTURE DE LEXERCICE 4216 072 4453517

ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2018

Justifications

Indications des dérogations des dérogations

Influence des dérogations sur
le patrimoine, la situation financiére

etles résul

I. Dérogations aux principes comptables NEANT NEANT
fondamentaux

I1. Dérogations aux méthodes d’évaluation NEANT NEANT

I1l. Dérogations aux régles d’établissement et . -

de présentation des états de synthése L.t B

. .
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
AU 31/12/2018

Justifications fl e sur le patrimoine, la si

Nature des changements des changements

financiére et les résultats

1. Changements affectant les méthodes

d’évaluation AL

NEANT

1. Changements affectant les régles de

présentation NEANT

NEANT

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

AU 31/12/2018
En milliers de DH
Bank Al-Maghrib Autres éta- . .
i Trésor Puilic Banques blissements E't‘:::::;e; Total Total
CREANCES etService  Maroc deCréditet o iiits 31122018 31/12/2017
des Cheques assimilés Vétranger
] Postaux au Maroc

COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 3252678 - 324869 1911800 5489347 4558539
VALEURS RECUES EN PENSION o 9 o o ° 799 962
-au jour le jour - - - - - 799 962
-aterme - - - - - -
PRETS DE TRESORERIE - - 3158671 1293546 4452217 4168529
- aujour le jour - - 39925 736 544 776 469 751462
-aterme = = 3118746 557 002 3675748 3417067
PRETS FINANCIERS - - 3178882 - 3178 882 2939 686
CREANCES SUR FINANCEMENTS o - - - = -
PARTICIPATIFS
- Mourabaha - - - - - -
- Salam = 3 = = = =
- Autres financements participatifs - - - - - -
AUTRES CREANCES (y compris - 125000 169 698 1627 296 325 159 824
Hanjisl: AlJiddiya) ‘
INTERETS COURUS A RECEVOIR - - 29173 - 29173 31474
CREANCES EN SOUFFRANCE = - = - = =
- Autres financements participatifs - - - - - -
TOTAL 3252678 125000 6861293 3206972 13445944 12658014
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Secteur privé

Entreprises

CREANCES LG HeiEes non Autre 51 112/2018 31/12/2017
public  financieres . ioresl ¢
CREDITS ET FINANCEMENTS
PARTICIPATIFS DE TRESORERIE 746 039 965 962 13061 252 443635 15216888 14607863
- Comptes a vue débiteurs 196 039 1056 5785252 443635 6425982 6420524
- Créances commerciales sur le Maroc - - 3283337 - 3283337 3114015
- Crédits a l'exportation - - 56 634 - 56 634 68847
- Autres crédits de trésorerie 550 000 964 906 3936029 - 5450935 5004 477
- Salam - E - = = =
- Autre financements participatifs de . . . . . N
tré§oren’e
CREDITS ET FINANCEMENT
PARTICIPATIFS A LA CONSOMMATION ) ) 3 1ITS98T 11759 M s
- Crédits a la consommation - - - 4110580 4110580 3626492
- Mourabaha a la consommation - - - 7018 7018 -
- Mourabaha pour donneur d'ordre a B . . . . .
la consommation
- Autre financements participatifs a la . . . . . .
consommation
CREDITS ET FINANCEMENT
PARTICIPATIFS A EQUIPEMENT 6823 547 - 10958610 1637 17783794 17906070
- Crédits a ['équipement 6823 547 = 10958610 636 17782793 17906070
- Mourabaha a 'équipement - - - 1001 1001 -
- Mourabaha pour donneur d'ordre a . . ) .
l'‘équipement
- Autre financements participatifs a . . . . . )
l‘éguipement
CREDITS ET FINANCEMENTS
PARTICIPATIFS IMMOBILIERS - - 2641847 17256436 19898283 19395850
- Crédits immobiliers = = 2641847 16746467 19388314 19395850
- Mourabaha immobiliere = = = 509 969 509 969 B
- Mourabaha pour donneur d’'ordre . . ) ) . |
immobiliére
- Autres financements participatifs ) ) ) ) ) }
immobw‘herg
AUTRES CREDITS ET FINANCEMENTS
PARTICIPATIFS - - 1034808 40999 1075807 1039637
CREANCES ACQUISES PAR
AFFACTURAGE 855449 - 1024 408 - 1879858 903 459
INTERETS COURUS A RECEVOIR = 5 = 275816 275816 331850
CREANCES EN SOUFFRANCE - - 1619081 1535914 3154995 3136802
- Créances pré-douteuses - - 181774 792 494 974 268 864210
Dont créances pré-douteuses sur . . . ) . r
financements participatifs
- Créances douteuses = = 506518 261080 767598 770450
Dont créances douteuses sur . F i _ _ C
financements participatifs
- Créances compromises = = 930 788 482 340 1413128 1502 141
Dont créances compromises sur ) . ) ) : .
financements participatifs
TOTAL 8425036 965962 30340007 23672035 63403039 60948025

VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT
ET DES TITRES D’INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D’EMETTEUR

AU 31/12/2018
En milliers de DH
Etablissgn:nent Emet- Emetteurs privés el —
TITRES p td:s:::'ltes p‘:l',-'l'ir:s financiers . "7 31/12/2018 31/12/2017
TITRES COTES = - E 22 22 56
Bons du Trésor et valeurs assimilées - - - - a =
Obligations - - = L - -
Autres titres de créance - - - - S -
Certificats de Sukuk - = = 2 - -
Titres de propriété - - - 22 22 56
TITRES NON COTES 34812 5424885 - - 5459697 4504905
Bons du Trésor et valeurs assimilées - 5424885 - - 5424885 4452097
Obligations - - e = o 684
Autres titres de créance 34812 - - - 34812 52124
Certificats de Sukuk - - = o - -
Titres de propriété - = = E R R
TOTAL 34812 5424885 0 22 5459719 4504961
VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES

TITRES D’INVESTISSEMENT AU 31/12/2018

En milliers de DH

Valeur Valeur de Moins-
comptable Valeur, rembourse- AU values Provisions

brute eEls ment (s latentes
TITRES DE TRANSACTION 1901492 1901492 1901492
Bons du Trésor et valeurs assimilées 1901492 1901492 1901492 - - -
Obligations - - - - - -
Autres titres de créance - - - - - -
Certificats de Sukuk - - - - - -
Titres de propriété - - - - - -
TITRES DE PLACEMENT 3503727 3590 819 3388719 91437 4343 4343
Bons du Trésor et valeurs assimilées 3527567 3554385 3355050 30998 4180 4180
Obligations - - - - - -
Autres titres de créance 34812 36412 33483 1600 = =
Certificats de Sukuk - - - - - -
Titres de propriété 186 22 186 - 163 163

TITRES D’INVESTISSEMENT - - 3

Bons du Trésor et valeurs assimilées - - -
Obligations = - 3
Autres titres de créance - L i
Certificats de Sukuk B o 5




COMPTES SOCIAUX AGREGES AU 31/12/2018

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31/12/2018

En milliers de DH

Dénornirlafion de. Secteur d’activité Capital social azacr;::ilt’:::rgﬁ: d’ac:Jl!:ition Valeurcorptable Extiaitdes dernfgrf e:tats de_synthése
la société émettrice nette de la société émetttrice
31/12/2018 global
Date :1e clé_ture Situation nette RoMltatinat Produits inscrits
de lexercice au CPC
A - Participations dans les entreprises liées 1788735 1655042 189578
SOGELEASE ACTIVITES FINANCIERES 250 600 100,00% 250 600 250 600 31/12/2016 800210 17 841 42000
SOGECAPITAL GESTION GESTION D'ACTIFS 1000 99,94% 999 999 31/12/2016 24 557 23449 23450
INVESTIMA GESTION VALEURS MOBILIERES 105000 56,61% 59 443 59443 31/12/2016 212994 16 905 8071
SOGECAPITAL BOURSE INTERMEDIATION BOURSIERE 15000 100,00% 14999 14999 31/12/2016 40 860 24094 22500
SOGECONTACT CENTRE D'APPEL 300 100,00% 300 300 31/12/2016 1105 104 =
SOGECAPITAL PLACEMENT GESTION D'ACTIFS 1000 99,94% 999 999 31/12/2016 1626 517 520
FONCIMMO COMMERCE BIENS IMMOBILIERS 50000 100,00% 50 000 50000 31/12/2016 52996 -1312 g
LA MAROCAINE VIE ASSURANCE 231750 78,53% 182002 182 002 31/12/2016 142 577 18083 4367
ATHENA COURTAGE ASSURANCE 300 97,00% 291 291 31/12/2016 48333 48003 44807
BANQUE OFFSHORE BANQUE 500 99,92% 5608 5571 31/12/2016 94 594 17574 16 304
SOGEFINANCEMENT ACTIVITES FINANCIERES 50000 60,00% 30000 30000 31/12/2016 51 860 -746 =
CREDIT EQDOM ACTIVITES FINANCIERES 167025 53,72% 1190493 1056837 31/12/2016 310869 30403 26 653
ALD AUTOMOTIVE ACTIVITES FINANCIERES 20000 15,00% 3000 3000 31/12/2016 13201 4522 908
B - Autres titres de participation et emplois assimilés 132873 123707 14397
DAR AD-DAMANE ACTIVITES FINANCIERES 75000 0,63% 392 392 31/12/2015 81355 =217 =
FINEA ACTIVITES FINANCIERES 180 0,32% 224 224 31/12/2016 207631 48 047 34,00
LESIEUR AFRIQUE AGRO ALIMENTAIRE 276315 0,03% 758 758 31/12/2016 738 B 35,50
CELLULOSE DU MAROC INDUSTRIE DE PAPIER 700 484 0,95% 8749 0 31/12/2015 -204 520 -15831 =
GPBM SCI ACTIVITES FINANCIERES 19 005 6,67% 1267 1267 - - -
INTERBANK ACTIVITES FINANCIERES 11500 16,00% 1840 1840 = - = =
RECOURS SOCIETE DE RECOUVREMENT 2500 0,00% 250 0 - - - -
SANOFI PHARMA MAROC INDUSTRIES CHIMIQUES 44513 0,00% 22 22 31/12/2015 613893 65375 =
SETTAPARK ZONE INDUSTRIELLE - 0,00% 6530 6530 31/12/2015 28986 -4 474 -
SGATS ACTIVITES INFORMATIQUES = 0,00% 2 2 31/12/2015 4444 2098 =
PME CROISSANCE ACTIVITES FINANCIERES - 0,00% 57237 57237 31/12/2015 82982 -46 667 -
SAHAM ASSISTANCE ASSURANCE 5 0,00% 0 0 31/12/2015 129 554 31847 -
SMAEX ACTIVITES FINANCIERES 37450 3,28% 1229 1229 31/12/2015 112 100 10 389 -
MAROCLEAR ACTIVITES FINANCIERES 20000 0,17% 351 351 31/12/2015 278223 8529 3
CENTRE MONETIQUE INTERBANCAIRE  ACTIVITES FINANCIERES 98 200 11,20% 11000 11000 31/12/2016 246 694 127709 8800
ECOPARC DE BERRECHID ZONE INDUSTRIELLE 55000 0,02% 11 000 11 000 = = = g
SOGEPIB ZONE INDUSTRIELLE 18 000 5,00% 900 900 31/12/2016 24086 4571 226
ACMAR ACTIVITES FINANCIERES 50000 10,00% 5339 5339 31/12/2015 -90 482 31919 4000
SOGECAPITAL INVESTISSEMENT ACTIVITES FINANCIERES - 0,00% 1000 1000 - - - -
FCP SG CASH PLUS ACTIVITES FINANCIERES 1000 0,00% 50 50 = = =
SG EPARGNE PLUS ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 1000 1000 = = = =
FCP SG COURT TERME OBLIG ACTIVITES FINANCIERES & 0,00% 999 999 = = = =
PORTNET ACTIVITES INFORMATIQUES 6000 0,00% 300 300 31/12/2013 7527 -372 =
BVC ACTIVITES FINANCIERES 5 0,00% 11765 11765 = = = =
SWIFT INDICE ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 151 0 = = = =
SOCIETE DE GESTION DES FONDS DE
GARANTIE DES DEPOTS BANCAIRES ACTIVITES FINANCIERES 1000 0,06% 59 59 - - - -
FCP SG OPTIMAL PLUS ACTIVITES FINANCIERES - 0,00% 999 999 - - - -
F.C.P_SG ACTIONS PLUS ACTIVITES FINANCIERES 1000 0,00% 640 640 = = = =
SOGEPOS ZONE INDUSTRIELLE 35000 13,20% 4622 4622 31/12/2016 43258 73898 1302
FCP INVEST EQUILIBRE ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 999 999 = = = =
FCP SG CASH GARANTIE ACTIVITES FINANCIERES - 0,00% 900 900 - - - -
FCP HORIZON FLEXIBLE ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 999 999 = = = =
SG ABS ACTIVITES INFORMATIQUES - 0,00% 25 25 - - - -
SICAV SG EXPANSION ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 133 118 = = = =
SICAV SG VALEUR ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 543 543 = = = =
SICAV SG PERSPECTIVES ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 17 16 = = =
SICAV SG OBLIG PLUS ACTIVITES FINANCIERES = 0,00% 584 584 = = = =
C - Emplois 57409 57409 - - - -
C/CSCIGPBM ACTIVITES FINANCIERES 5 0,00% 724 724 = - - -
C/C FONCIMMO COMMERCE BIENS IMMOBILIERS = 0,00% 56 685 56 685 = = = =
Titres de Moucharaka - - - - - - - -
Moucharaka fixe - - - - - - - -
Moucharaka dégressive - - - - - - - -
Titres de Moudaraba - - - - - - - -
Moudaraba restreinte - - - - - - - -
Moudaraba non restreinte - - - - - - - -
TOTAL GENERAL 1979017 1836157
. . P <
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT DEPOTS DE LA CLIENTELE AU 31/12/2018
.
ET ASSIMILES AU 31/12/2018 En milliers de DH
En milliers de DH Secteuy pr.|ve
Etablissements de crédits et assimilés DEPOTS Secte}lr E.ntrep.r~ises Entl;]e::ses I:\utr? 31/12/2018 31/12/2017
au Maroc public financieres A P clientele
Bank Al N _ _ financiéres
Maghrib Al..ltres eta- Etablisse- Comptes a vue créditeurs 391202 267 462 15537911 27385236 43581812 42002563
DETTES TrésorPublic Banques uoeine"'> mentsde Total Total Compte d'épargne - - 9713566 9713566 9587877
et Sewlce au Maroc oo ’r.‘redlt a 31/12/2018 31/12/2017 Dépdts a terme _ = 840348 5711019 6551 368 7191856
de;:;:::es Maroc  UStranger g]”z;ﬁ;‘:i;"ﬁ;fnsi;e:l'}ﬁju;; ) 72 31020 1108197 2596004 3735292 2894672
Egg‘;;iiggmNA'RES R B 214906 36217 251122 542582 Intéréts courus a payer o o s 69222 69222 78912
B TOTAL 391274 298 482 17486456 45475047 63651259 61755880
VALEURS DONNEES EN PENSION - - - - - -
-aujour le jour - - - - - - .
-aterme - - - - - - VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE
EMPRUNT DE TRESORERIE - - - 54763 54763 721122 =
A ) _ ) : > RESIDUELLE AU 31/12/2018
- aterme - - - 54763 54763 267987 En milliers de DH
EMPRUNTS FINANCIERS - = - - - - D<1imois 1Mois<D  3mois<D  lan<D DEBE TOTAL
DETTES SUR FINANCEMENTS SBImots Silian =5lans
PARTICIPATIFS : 1 ) ) 2 ) ACTIE e
- Mourabaha 3 3 g = = g Greemeascrles ey, 2287 494 536508 1252126 3554970 - 7631099
- Salam - - - o i _ ments de crédit et assimilés
. - Créances sur la clientéle 7224814 2793052 4593311 19315393 19267 462 53194033
- Auttes financements ngRR ’ i E ' i i Titres de créances . = 168669 2331408 1002139 3502217
al;:::: :lEJTiI;:isy ;9)/ ComERE - 109484 11530 - 121014 121219 Créances suborio o : : . ] ] }
INTERETS COURUS A PAVER - - - - - 10 Dépbts d'investissement 5 . B 3 3 3
TOTAL - 109484 226 436 90979 426899 1384933 Diacc N
Crédit-bail et assimilé - - - - - -
1JARA 5 5 - 5 - -
Total 9512309 3329560 6014 107 25201771 20269602 64 327 349
PASSIF
Dettes envers {es etab!lsge: i 54763 ) : : 54763
ments de crédit et assimilés
Dettes envers la clientéle - 3002521 2701982 826 084 25690 6556 277
Titres de créances émis - - 2520000 4222000 - 6742000
Emprunts subordonnées - 1900 000 - 500 000 1600 000 4000 000
Dépéts d’investissement . 1 i . . .
recus
Total - 4957 284 5221982 5548 084 1625690 17 353 039
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COMPTES SOCIAUX AGREGES AU 31/12/2018

TITRES DE CREANCE EMIS AU 31/12/2018

En milliers de DH

CARACTERISTIQUES

dont

/| non amorti
NATURE TITRES Date de Date WL Taux Mode de MONTANT Entreprises Autres des primes d’émission
jouissance d’échéance NJ':::;? Nominal remboursement lides apparentés ou de remboursement
CERTIFICAT DE DEPOTS 31/05/2016 31/05/2019 100 2,50% AA 800 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 31/05/2016 31/05/2021 100 2,81% AA 500 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 31/05/2016 31/05/2023 100 3,08% AA 700 000 28200
CERTIFICAT DE DEPOTS 30/06/2016 30/06/2019 100 2,80% AA 220 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 25/12/2017 25/12/2019 100 2,85% AA 300000
CERTIFICAT DE DEPOTS 22/03/2018 22/03/2020 100 2,80% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 22/03/2018 22/06/2020 100 2,83% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 22/03/2018 22/09/2020 100 2,85% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 07/06/2018 06/09/2019 100 2,79% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 07/06/2018 07/01/2020 100 2,86% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 07/06/2018 07/04/2020 100 2,90% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS 07/06/2018 06/06/2019 100 2,68% AA 600 000
CERTIFICAT DE DEPOTS STRUCTURE 02/05/2018 02/05/2023 100 3,95% Conditionnel AA 22 000

DETTES SUBORDONNEES AU 31/12/2018

En milliers de DH

dont entreprises liées dont autres apparentés

Monnaie de Montant en Cours Durée Condition de remboursement anticipé, Montant de ’emprunt
v monnaie de Taux subordination et convertibilité en monnaie nationale Montant N Montant N-1 Montant N Montant N-1
emprunt Pemprunt (1) (2) (3) (ou contrevaleur en KDH) (en contrevaleur (en contrevaleur (en contrevaleur (en contrevaleur
KDH) KDH) KDH) KDH)
5 6% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
MAD 377300 - - 10Ans sans préavis, seulement a linitiative de ’'emprunteur et sous réserve de - 88200 - - -
(Taux fixe) )
laccord de BAM
4.84% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
MAD 680 700 - s 10Ans sans préavis, seulement a l'initiative de lemprunteur et sous réserve de - - - - -
(Taux révisable) B
l'accord de BAM
5.6% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
MAD 842000 - 22 10Ans sans préavis, seulement  linitiative de ’emprunteur et sous réserve de - - - - -
(Taux fixe) 3
l'accord de BAM
5,98% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
L e (taux fixe) gotes seulement a linitiative de lemprunteur et sous réserve de 'accord de BAM E3200
5,98% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
R B (taux fixe) BURES seulement a l'initiative de 'emprunteur et sous réserve de 'accord de BAM
4,77% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
e ZE (taux fixe) UG seulement 3 linitiative de lemprunteur et sous réserve de 'accord de BAM 28800
4,77% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
R ES0000 (taux fixe) GUEES seulement a l'initiative de 'emprunteur et sous réserve de I'accord de BAM
3,51% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
LY GELEY (Taux révisable) EUG seulement 3 linitiative de lemprunteur et sous réserve de l'accord de BAM
4% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5°™ année,
LG RN (Taux fixe) goRs seulement a l'initiative de 'emprunteur et sous réserve de 'accord de BAM
4% Le remboursement par anticipation est possible a partir de la 5™ année,
LU <Y (Taux fixe) 2GS seulement 4 linitiative de lemprunteur et sous réserve de l'accord de BAM PE00
Total 4000 000 - 337000 - - -
(2) éventuellement indéterminée
(3) se référer au contrat de dettes subordonnées
PROVISIONS AU 31/12/2018
En milliers de DH
Encours . Reprise Reprise devenues Ecart Autres Encours
EROMISIONS 31/12/2017 Dotations utilisées disponible de conversion variations 31/12/2018
PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR: 6219090 1731510 330769 864511 -3 =777 6754 539
Créances sur les établissements de crédit et assimilés (y compris FP*) - - - - - - -
Créances sur la clientéle (y compris FP*) 6200383 1597 747 330769 859210 - =777 6607 375
Titres de placement (y compris Certificats de Sukuk) 9554 90 - 5301 - - 4343
Titres de participation et emplois assimilés 9153 133672 - - -3 - 142 821
Dépéts d'investissements placés - - - - - - -
Immobilisations en crédit-bail et en location - - - - - - -
Immobilisationss en ljara - - - - - - -
Autres Actifs - - - - - - -
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 938539 92335 5704 220921 - - 814 249
Provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature 281994 47912 - 104 988 - - 224918
Provisions pour risques sur créances sensibles - - - - - - -
Provisions pour risques de change - - - - - - -
Provisions pour risques généraux 436 054 - - 110136 - - 325918
Provisions pour pensions de retraite et obligations similaires - - - - - - -
Provisions pour autres risques et charges (y compris provisionpour risques sur Moudaraba) 220492 44423 5704 5798 - - 263413
Provisions réglementées - - - - - - -
TOTAL GENERAL 7157 629 1823 845 336473 1085432 -3 777 7568 788

* Finance participative
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| COMPTES SOCIAUX AGREGES AU 31/12/2018

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE

A o

Fidaros
o GrantThornton

L'instinct de la crofssance

Deloitte.

47, rue Allal Ben Abdellah B8, Bd Zerkboun
20 000 Casablanca 20 000 Casablanca
Maroe Haroc

SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE
PERIODE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMERE 2018

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, t2l que
modifié et complété, nous avons procédé 4 un examen limité de la situation provisoire de la
Société Générale Marocaine de Bangues comprenant la bilan, le compte de produits et charges,
I'dtat des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et une sélection des états des
informaticns complémentaires (ETIC) relatifs & la période du 1% janvier au 31 décembre 2018,
Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
14,238,867 KMAD dont un bénéfice net de 922856 KMAD, reléve de la responsabililé des
organes de gestion de I'émetteur.

Mous avons effectud notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soil planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
sociélé et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Mous n'avens pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
la période &coulée ainsi que de la situation financigre et du patrimeine de la Société Générale
Marocaine de Bangues arrétés au 31 décembre 2018, conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Casablanca, le 27 mars 2019

Les Commissaires aux Comptes
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RESULTATS FINANCIERS DE DAR AL AMANE
AU 31/12/2018

ACTIFS ET PASSIFS DE LA FENETRE PARTICIPATIVE AU 31/12/2018

En milliers de DH

En milliers de DH

ACTIFS 31/12/2018 31/12/2017 PASSIFS 31/12/2018 31/12/2017
1. Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 91245 220361 1. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -
2. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 4 R 2. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 120 140 2
3. Créances sur la clientéle 518 064 - - Dettes sur Mourabaha B
, . Dettes sur Salam - -
. Créances sur Mourabaha 518 064 S ) -
. Dettes sur autres financements participatifs -
- Créances sur Salam B B . Autres dettes sur les établissements de crédit et assimilés 120 140 2
. Créances sur autres financements participatifs - - 3. Dépbts de la clientele 133980 20383
. Autres créances sur la clientéle . Comptes a vue créditeurs 106 780 20352
4. Titres de transaction et de placement - - - Autres comptes créditeurs 27200 31
dont Certificats de Sukuk B B 4. Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
. Dettes sur Mourabaha - -
5. Biens acquis dans le cadre de financements participatifs o =
. Dettes sur Salam -
6. Immobilisations données en ljara - - _Dettes sur autres financements participatifs - !
7. Titres d’investissement titres de participation et emplois divers - - 5. Autres passifs 444161 32337
. dont Certificats de Sukuk - 6. Provisions pour risques et charges - -
_dont Titres de Moudaraba et Moucharaka R R 7. Dépbts d’investissement et Wakala Bil Istismar regus - -
8. Dépbts d’investissement placés et Wakala Bil Istismar Placés - - g zotat:n enicapital 2001000 20000
— . Reports - -
ST 264680 EE 10. Résultat de 'exercice -24278 -16 051
s ACTIES 874002 ZEEE TOTAL DES PASSIFS 874002 236671
HORS BILAN AU 31/12/2018 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DE LA FENETRE PARTICIPATIVE
En milliers de DH AU 31/12/2018
HORS BILAN 31/12/2018 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES 33442 s En milliers de DH
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et - - 31/12/2018 31/12/2017
assimilés 1.PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 7789 30
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 33442 = 1. Rémunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés - - crédit - -
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle - - 2. Rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 6878
Titres achetés a réméré . - 3. Produits sur titres de propriété® et certificats de Sukuks - -
Autres titres a livrer : - 4. Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -
ENGAGEMENTSIRECUS - — s = = 5. Produits surimmobilisations données en ljara = =
Engagementsdeﬁnancgment requ,s d'e'tabhssements d,e FredlteF a§5Jm|les - - 6. Commissions sur prestations de service 911 30
Engagements de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés - - ) )
Engagements de garantie regus de |'Etat et d'organismes de garantie divers - - G C Tl s ameies o ) - ) ]
Titres vendus 3 rémeéré . . 8. Transfert de charges sur dépots d’investissement et wakala Bil Istismar regus - -
Titre de Moucharaka et Moudaraba a recevoir - e IECHARGESIDIEXRLOITATIONIBANCAIRE 214 5
Autres titres A recevoir ~ _ 9. Charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés - -
10. Charges sur opérations avec la clientele - -
11. Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -
12. Charges surimmobilisations données en ljara = =
13. Autres charges bancaires 274 5
14. Transfert de produits sur dépots d'investissement et Wakala Bil Istismar recus - -
111.PRODUIT NET BANCAIRE 7516 25
15.Produits d'exploitation non bancaire 14 -
16.Charges d'exploitation non bancaire - -
IV.CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION 31808 16 076
V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES - -
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 2 =
VII.RESULTAT COURANT -24 278 -16 051
VIII.RESULTAT AVANT IMPOTS -24 278 -16 051
17.Impdts théoriques - -
IX.RESULTAT APRES IMPOTS -24 278 -16 051
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(1) Autres que Moucharaka et Moudaraba
(2) Le calcul de U'IS réel est compris dans la charge d’impét de Société Générale Maroc



NORMES ET PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES PAR LE GROUPE

Les établissements de crédit doivent établir et publier leurs états financiers consolidés en
normes comptables internationales a partir du 1° janvier 2008, avec un bilan d’ouverture au
1* janvier 2007.

Lobjectif primordial des autorités réglementaires est de doter les établissements de crédit
d’un cadre de comptabilité et d’information financiére conforme aux meilleurs standards
internationaux en termes de transparence financiére et de qualité de l'information fournie.

Les nouvelles normes comptables internationales ont donc été appliquées par le groupe
Société Générale Marocaine de Banques a compter du 1* janvier 2008.

1. CONSOLIDATION

Périmétre de consolidation :

Entrent dans le périmétre de consolidation les entités contrdlées (contrdle exclusif ou conjoint)
ou sous influence notable. Il n’est pas fixé de seuils chiffrés d’exclusion dans les normes,
l’appréciation de la matérialité doit se faire conformément au cadre conceptuel des IFRS.

Ainsi, linformation est significative si son omission ou son inexactitude peut influencer
les décisions économiques que les utilisateurs prennent sur la base des états financiers.
Limportance relative dépend de la taille de l'élément ou de lerreur, jugée dans les
circonstances particuliéres de son omission ou de son inexactitude.

Exclusion du périmétre :

Deux cas d’exception existent :

m la détention en vue de revente ultérieure a un horizon maximum fixé a 12 mois,

m I'existence de restrictions sévéres et durables qui limitent la capacité a transférer des fonds a
I’'investisseur,

m le caractére significatif.

Regroupements d’entreprises :

Le groupe Société Générale Marocaine de Banques n’a pas effectué de regroupement courant
2008.

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 1, le Groupe a décidé de ne pas retraiter les
regroupements d’entreprises antérieurs au 31/12/06.

Options retenues :

Le groupe Société Générale Marocaine de Banques applique un ensemble de seuils pour
inclure certaines entités dans le périmétre de consolidation :

Filiales intégrées globalement : Pour &tre intégrée globalement, une entité doit satisfaire aux

critéres suivants :

m droits de vote > 40%;

m total bilan > 0.1% de celui de lactivité agrégée du groupe Société Générale Marocaine de
Banques.

Filiales mises en équivalence : Pour é&tre mise en équivalence, une entité doit satisfaire aux
critéres suivants :

m droit de vote compris entre 15% et 40%;

m part dans la situation nette > 0.5% des capitaux propres de l'activité agrégée ;

= total bilan > 0.1% de celui de l'activité agrégée.

Le Groupe Société Générale Marocaine de Banques ne dispose pas d’entité ad hoc.
2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Une immobilisation corporelle est un actif matériel contr6lé et possédé pour la fourniture de
services ou pour les taches administratives propres a la banque. En plus de la nature de la
dépense qui reste déterminante pour son passage en immobilisation (au lieu de charge), il y
a lieu de tenir compte de la possibilité d’inventorier le bien en question et ce durant toute sa
durée d’existence a l'actif de la banque. Il en découle que si la dépense présente des difficultés
quant a sa localisation suite a Uinventaire physique, il faut la passer en charge.

Evaluation initiale :

Le colit d’acquisition du bien comporte :

Le prix d’achat,

+ Les droits de douane et autres impéts et taxes non récupérables,

- les réductions commerciales obtenues et des taxes légalement récupérables,

+ Les frais de transports,

+ Les frais de transit,

+ Les frais de réception,

+ Les frais d’assurance ...

+ Les charges d’installation qui sont nécessaires a la mise en état d’utilisation du bien en
question.

Sont a exclure du co(it d’acquisition :
m Les droits de mutation,

m Les honoraires et commissions,

m Les frais d’actes.

Evaluation postérieure :
Modéle du coiit :

Aprés sa comptabilisation initiale, un actif corporel est comptabilisé a son codt (ou valeur
initiale) apres diminution du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur
éventuelles.

Modéle de réévaluation :

Aprés sa comptabilisation initiale, un actif corporel doit &tre réévalué réguliérement a sa juste
valeur diminuée du cumul des amortissements et pertes de valeur ultérieurs, a condition que
sa juste valeur puisse étre évaluée de facon fiable.

Les réévaluations doivent étre effectuées avec une régularité suffisante pour que la valeur
comptable ne differe pas de fagon significative de celle qui aurait été déterminée en utilisant
la juste valeur a la date de cl6ture.

Amortissement :

Approches par composants : chaque composant d’une immobilisation dont le colt est
significatif par rapport au colit total de 'immobilisation doit &tre amorti séparément.
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Base amortissable : co(t d’un actif diminué de sa valeur résiduelle.

Valeur résiduelle : le montant estimé qu’une entité obtiendrait actuellement de la sortie de
lactif, aprés déduction des colts estimés, si Iactif avait déja 'age et se trouvait déja dans l'état
prévu a la fin de sa durée d’utilité.

Durée d’amortissement (durée d’utilité) : c’est soit la période pendant laquelle l'entité
s’attend a utiliser un actif, soit le nombre d’unités de production ou d’unités similaires que
lentité s’attend a obtenir de lactif. Le mode d’amortissement utilisé par le groupe Société
Générale Marocaine est le linéaire.

Options retenues :

Les options retenues portent principalement sur 'adoption de 'approche par composants, le
changement au niveau de la durée d’amortissement, et ’adoption du colit amorti.

Modéle d’évaluation :

Le Groupe Société Générale Marocaine de Banques n’a pas opté pour la réévaluation
périodique de ses immeubles d’exploitation.

Valeur résiduelle :

Les normes préconisent la prise en compte d’une valeur résiduelle pour chaque immobilisation.
Le montant amortissable de l’actif est son co(t diminué de sa valeur résiduelle.
La valeur résiduelle des différentes immobilisations est considérée comme nulle.

Frais d’acquisition :

Les frais d’acquisition des immobilisations comprennent exclusivement :

u les droits de mutation (droits d’enregistrement, de conservation fonciere.. ),
m les honoraires ou commissions hors les honoraires d’architecte,

um les frais d’actes.

A lexclusion des frais de transport, d’installation et de montage ainsi que les honoraires
d’architecte qui sont compris dans la valeur d’entrée des immobilisations concernées.

Pour la période précédente a 2012, les frais d’acquisition sont forfaitairement inclus dans le
colit des immobilisations corporelles concernées (Terrains et constructions) sur la base le cas
échéant, d’une statistique. D’autres frais tels que les honoraires et les droits de mutation sont
incorporés dans le colit des immobilisations.

A partir de 2012, les frais d’acquisition sont constatés au réel suite a l'inventaire physique des
immobilisations SGMA, et intégrés a la valeur brute des immeubles et terrains, subissant ainsi
'amortissement du bien auquel ils sont rattachés.

Colt d’emprunt :

Le groupe Société Générale Marocaine de Banques n’a pas opté pour la capitalisation des colits
d’emprunt étant donné qu’aucun emprunt n’est adossé a 'acquisition d’'une immobilisation.

Approche par composants:

La méthode de reconstitution du co(it historique, a partir des factures, a été adoptée pour

lapplication de approche par composants, d’ou :

= affectation du codt historique par composant, s’ily a lieu.

m distinction entre part terrain et construction.

m calcul des amortissements en tenant compte des durées et taux d’amortissements retenus
pour 'application des normes.

m retraitement par les capitaux propres du différentiel d’amortissements.

Compte tenu de la nature de l'activité du groupe Société Générale Marocaine de Banques,
l'approche par composants s’applique essentiellement aux immeubles. Les principaux
composants sont :

. Durée d’utilité Durée sociale
Principaux composants
(annuelle) (annuelle)

Gros ceuvre 50 25
Agencements 15 10
Ascenseurs 20 10
Facade 30 10
Installations techniques (climatisation) 12 10
Installations techniques (électricité) 25 10
Installations techniques (groupes électrogene) 30 10
Installations techniques (GTB) 15 10
Installations techniques (autres) 15 10

3. IMMEUBLES DE PLACEMENT

Un bien immobilier détenu par le propriétaire (ou par le preneur dans le cadre d’un contrat de
location-financement) pour en tirer des loyers ou pour valoriser le capital ou les deux.

Options retenues :

Aucun actif ne satisfait aux conditions de classifications en immeuble de placement. Les
immobilisations hors exploitations telles que : les centres de vacances et loisirs, les logements
de fonction... font parties des immobilisations corporelles.

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire identifiable et sans substance
physique, détenu en vue de son utilisation pour la production de biens et services, pour une
location a des tiers ou a des fins administratives.

Immobilisations incorporelles générées en interne :

Un goodwill généré en interne ne peut jamais étre reconnu en tant qu’actif.

Le processus de production d’une immobilisation incorporelle comporte deux phases :

m la recherche : les dépenses sont passées en charge.

u le développement : les dépenses doivent étre capitalisées lorsque certains critéres sont
réunis :
m la faisabilité technique nécessaire a 'achévement
m l'intention d’achever 'immobilisation incorporelle en vue de son utilisation ou de sa vente
m sa capacité a utiliser ou a vendre limmobilisation incorporelle
m la fagon dont l'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs

probables (existence d’un marché ou l'utilité en interne)
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u la disponibilité des ressources nécessaires a 'achévement

mla capacité a évaluer de facon fiable les dépenses attribuables a immobilisation
incorporelle au cours de son développement.

Si Uentité ne peut pas distinguer la phase de développement de la phase de recherche, tous
les colits passent en charges.

Evaluation postérieure :
Modéles d’évaluation :
Alinstar desimmobilisations corporelles, deux modéles d’évaluation peuvent étre appliqués :

Modeéle du coiit :
Comptabilisation au colt diminué du cumul des amortissements et des pertes de valeur.

Modéle de la réévaluation :

Comptabilisation pour le montant réévalué diminué du cumul des amortissements et des

pertes de valeurs ultérieurs. Ce modéle ne peut étre retenu que si les conditions suivantes sont

réunies:

m juste valeur déterminée par référence a un marché actif

m les réévaluations régulieres

m tous les actifs d’'une méme catégorie doivent &tre réévalués sauf s'il n’existe pas de marché
actif

Amortissement :

Mode d’amortissement :

Le mode d’amortissement doit traduire le rythme de consommation des avantages
économiques de l'actif. Le mode linéaire doit étre utilisé si un autre rythme ne peut étre
déterminé de facon fiable.

Une immobilisation a durée d’utilité indéterminée n’est pas amortie.

Une immobilisation a durée d’utilité finie doit étre amortie sur cette derniere.

La durée et le mode d’amortissement doivent étre réexaminés au minimum a la cl6ture de
chaque exercice.

Pertes de valeur:

Un test de dépréciation doit étre pratiqué a chaque fois qu’un indicateur de perte de valeur est

identifié et a chaque cldture d’exercice pour les immobilisations incorporelles a durée d’utilité
indéterminée.

Options retenues :

Les immobilisations incorporelles du groupe Société Générale Marocaine de Banques sont
évaluées a leur colt amorti.

Le taux d’amortissement retenu est celui appliqué en social.

La valeur résiduelle est estimée comme nulle.

Les charges a répartir sont retraitées en contrepartie des capitaux propres.

Les dépenses engagées dans le cadre des projets informatiques sont traités dans les comptes
sociaux selon deux:

m Phase de recherche : les dépenses sont considérées comme charges
m Phase de développement : les dépenses sont immobilisées.

5. CONTRATS DE LOCATION

Un contrat de location est un accord par lequel le bailleur céde au preneur pour une période
déterminée, le droit d’utilisation d’un actif en échange d’un paiement ou d’une série de
paiements.

Classification des contrats de location :

Contrat de location-financement :

Un contrat de location financement est un contrat ayant pour effet de transférer au preneur la
quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété d’un actif. Le transfert de
propriété peut intervenir ou non, in fine.

Contrat de location simple:

Un contrat de location est classé en tant que contrat de location simple s’il ne transfere pas au
preneur la quasi-totalité des risques et des avantages inhérents a la propriété.

La classification d’un contrat est étroitement liée au degré de transfert des risques et des
avantages au preneur, et exige en ce sens une analyse en substance des contrats par opposition
au formalisme juridique qui prévaut en normes locales.

Un contrat de location simple désigne tout contrat de location autre qu’un contrat de location
financement.

LanormelAS 17 indique cing exemples de situations qui conduisent normalement a considérer
un contrat comme un contrat de location-financement :

m le contrat de location transfére la propriété de lactif au preneur au terme de la durée du
contrat de location.

m le contrat de location donne au preneur l'option d’acheter actif a un prix qui devrait étre
suffisamment inférieur a sa juste valeur a la date a laquelle Uoption peut-étre levée pour que,
des le commencement du contrat de location, on ait la certitude raisonnable que l'option
sera levée.

m la durée du contrat de location couvre la majeure partie de la durée de vie économique de
lactif méme s’il n’y a pas transfert de propriété.

m au commencement du contrat de location, la valeur actualisée des paiements minimaux au
titre de la location s’éléve au moins a la quasi-totalité de la juste valeur de l'actif loué.

m les actifs loués sont d’une nature tellement spécifique que seul le preneur peut les utiliser
sans leur apporter des modifications majeures.

Comptabilisation :
Location financement :

Comptabilisation chez le bailleur

Le bailleur doit comptabiliser dans son bilan les actifs détenus en vertu d’un contrat de location-
financement et les présenter comme des créances pour un montant égal a linvestissement
net dans le contrat de location.

Les paiements recus doivent étre répartis entre la partie en capital considérée comme un

la < o )
—

PR
l |.i -I- I‘Q.l-ll a " = SOCIETE GENERALE
[]

amortissement de la créance et la partie en intérét représentant le paiement d’un taux effectif
acquis ou a recevoir.

La comptabilisation des revenus financiers doit s’effectuer sur la base d’une formule traduisant
un taux de rentabilité périodique constant sur 'encours d’investissement net restant du
bailleur tel que défini dans le contrat de location-financement.

Comptabilisation chez le preneur :

Le preneur doit comptabiliser les contrats de location-financement a l'actif et au passif de son
bilan pour des montants égaux a la juste valeur du bien loués ou, si celle-ci est inférieure, a la
valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location, déterminées chacune au
commencement du contrat.

Location simple :

Les actifs faisant I'objet de contrats de location simple doivent étre présentés au bilan du
bailleur selon la nature de l'actif.

Compte de résultat : les revenus locatifs provenant des contrats de location simple doivent
étre comptabilisés en produit de fagon linéaire sur toute la durée du contrat de location a
moins qu’une autre base systématique ne soit plus représentative de I'’échelonnement dans le
temps de la diminution de l'avantage retiré de l'utilisation de actif loué.

L’amortissement des actifs loués doit se faire sur une base cohérente avec la politique
normalement suivie par le bailleur pour l'amortissement d’actifs similaires.

Options retenues :
Les entités exercant 'activité du crédit-bail au niveau du Groupe sont Sogélease et Eqdom.
Le taux de non levée de l'option d’achat est quasi nul.

Le traitement comptable appliqué par le groupe Société Générale Marocaine de Banques dans
le cadre de la consolidation est conforme aux IFRS.

6. CLASSEMENT ET EVALUATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS
SOUS IFRS9

A compter du 1¢ janvier 2018, le groupe Société Générale Marocaine des banques applique
la norme IFRS 9 qui définit, en remplacement de la norme IAS 39, de nouvelles régles de
classement, d’évaluation des actifs et passifs financiers et une nouvelle méthodologie
de dépréciation pour risque de crédit des actifs financiers et de provisionnement des
engagements de financement et de garantie.

Les différences d’évaluation des actifs et passifs financiers résultant de la premiére application
de la norme IFRS 9 au 1* janvier 2018 sont comptabilisées directement dans les capitaux
propres a cette date.

6.1 CLASSEMENT DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS SOUS IFRS 9
La norme IFRS 9 prévoit 3 catégories d’actifs :

m Colt amorti : Le colit amorti par définition ne peut sappliquer qu’aux instruments de dettes
(préts, créances et titres de dettes) que l'entreprise a 'intention de conserver jusqu’a son
échéance permettant une stabilité du résultat.

m Juste valeur par résultat
m Juste valeur par capitaux propres OCI
m Instruments dettes en juste valeur par capitaux propres OCl recyclables

m Instruments de capitaux propres en juste valeur par capitaux propres OCI non recyclables
sur option irrévocable

6.1.1 Critéres de classement sous IFRS9
La classification IFRS 9 dépend de 2 critéres cumulatifs :
m Caractéristiques du produit (SPPI1 ou no SPPI) :

La norme IFRS 9 prévoit un test des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels des
instruments de dettes appelé « Test SPPI » afin de s’assurer que les flux de trésorerie du contrat
correspondent uniquement a des remboursements du principal et a des versements d’intéréts
sur le principal restant d{i. Dans le cas contraire, ces actifs devraient étre classés en JV Résultat.

m Le modéle de gestion suivi par Uentité pour la gestion des actifs financiers :
La norme IFRS 9 distingue trois modeles de gestion :
mHeld To Collect contractual cash-flows (HTC) : la collecte des flux de Trésorerie contractuels

m Held To Collect and Sale (HTC&S) : la collecte des flux de trésorerie contractuels et la vente
des actifs

m Autre / vente (Held For Sale - HFS) : les autres intentions de gestion

6.1.2 Instruments de capitaux propres

La norme IFRS 9 prévoit deux classements pour les instruments de capitaux propres:
m Juste valeur par résultat
m Juste valeur par OCI non recyclables sur option irrévocable

Les instruments de capitaux propres détenus a des fins de transactions sont affectés par
défaut dans la juste valeur par résultats.

Loption de la JV par OCI peut étre appliquée « ligne a ligne » sur les instruments de capitaux
propres détenus pour des fins autres que transactions.

6.1.3 Dérivés (hors couverture)
Aucun changement induit par la norme IFRS 9.

6.1.4 Passifs financiers sous IFRS 9

La norme IFRS 9 ne prévoit pas de changement de classement des passifs financiers par
rapport a IAS39.

Les catégories comptables disponibles :
m Passif financier au colit amorti : Il s’agit du classement par défaut ;

m Passif financier a la juste valeur par résultat : instruments émis avec intention de « trading »
ou instruments non basiques en option irrévocable.

6.2 DEPRECIATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS SOUS IFRS 9

IFRS 9 propose un nouveau modeéle de dépréciation basé sur l'estimation des pertes de crédit
attendues et exige notamment que les entités comptabilisent une dépréciation des actifs
financiers dés la date de comptabilisation initiale.

6.2.1 Principaux changements
Les principaux changements du passage des regles de dépréciation IAS39 a IFRS 9 sont :
m Le calcul des provisions sur les encours sains non sensibles ;
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m Le « Forward looking » : il s’agit d’intégrer des données prospectives pour apprécier les
parameétres de défaut ;

m La nécessité de suivre la dégradation du risque de crédit au cours de sa vie depuis l'origine
au niveau contrat ;

m Un périmétre élargi des actifs financiers entrant dans le champ du calcul de la dépréciation.

m A chaque date de cl6ture, lentité doit déterminer si le risque de crédit ié & un instrument
financier a augmenté de facon importante depuis la comptabilisation initiale.

6.2.2 Modéle de dépréciation
Selon ce nouveau modéle de dépréciation, les actifs financiers (y compris les titres de dettes)
sont classés en 3 catégories :

m Bucket 1 : Créances saines dont le risque de crédit est faible sans dégradation depuis la
comptabilisation initiale. La dépréciation est évaluée au montant des pertes attendues dans
les 12 mois.

m Bucket 2 : Créances dont le risque de crédit s'est détérioré de maniére significative depuis la
comptabilisation initiale. La dépréciation est évaluée au montant des pertes attendues sur
toute la durée de vie des créances,

m Bucket 3: lensemble des actifs en défaut ou ceux dont la qualité du crédit sera détériorée au
point que la recouvrabilité du principal est menacée. Le bucket 3 correspond au périmétre de
la provision individuelle sous IAS 39.

Les instruments de capitaux propres sont évalués a la juste valeur a la date de cl6ture par
résultat ou par OCI sur option irrévocable ligne a ligne.

Application au 1° janvier 2018

Les nouvelles dispositions relatives aux dépréciations sont appliquées de maniere
rétrospective. Les impacts de application de la norme IFRS 9 chez le groupe Société Générale
Marocaine de Banques au 01/01/2018 ont été comptabilisés en contrepartie réserves.

7. PROVISIONS

7.1 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Une provision pour risques et charges est un passif dont I'échéance ou le montant sont
incertains.

Un passif est une obligation actuelle de l'entreprise résultant d’évenements passés et dont
l’extinction devrait se

traduire pour lentreprise par une sortie de ressources représentatives d’avantages
économiques.

Evaluation :
La norme IAS 37 retient la méme méthode d’évaluation des provisions pour risques et charges
que le référentiel

comptable marocain. Ainsi le montant comptabilisé en provision doit étre la meilleure
estimation de la dépense

nécessaire a I'extinction de lobligation actuelle a la date de clture.
Critéres de constitution d’'une PRC:

m L'obligation actuelle envers un tiers.

m La forte probabilité de sortie de ressources pour éteindre I'obligation.
m La fiabilité de l'évaluation de cette sortie de ressource.

Options retenues :

Un seuil de 1 MMAD est retenu pour l'analyse des provisions pour risques et charges,
lactualisation est a effectuer si le montant est significatif.

Les provisions a caractéres généraux et les provisions réglementées sont annulées.

7.2 IFRIC 21 «TAXES»

Cette interprétation de la norme IAS 37 «Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels»
précise les conditions

de comptabilisation d’une dette relative a des taxes prélevées par une autorité publique. Une
entité doit comptabiliser cette dette uniquement lorsque le fait générateur tel que prévu par
la législation se produit. Si l'obligation de payer la taxe nait de la réalisation progressive de
lactivité, celle-ci doit étre comptabilisée au fur et a mesure sur la méme période. Enfin, si
lobligation de payer est générée par l'atteinte d’un certain seuil, le passif lié a cette taxe ne
sera enregistré que lorsque le seuil sera atteint.

Les principales taxes qui ont donné lieu a un retraitement des états financiers pour la premiére
application de cette interprétation ont été comptabilisées intégralement en résultat au 1¢
janvier 2016.

8. GOODWILL

Le Goodwill est constitué par 'ensemble des avantages économiques futurs générés par des
actifs qui ne peuvent étre individuellement identifiés et comptabilisés séparément.

Il correspond donc a la différence entre le colit d’acquisition et la part d’intérét de lacquéreur
dans la juste valeur nette des actifs et passifs éventuels identifiables.

Aprés étre évalué, il doit &tre comptabilisé a la date d’acquisition en tant qu’actif.

Lorsque l'acquisition est réalisée par étape, le goodwill doit étre calculé a chaque étape, sur la
base de la juste valeur de U'actif net identifiable de I'entreprise a cette date.

Lamortissement du goodwill laisse la place en IFRS a un test de dépréciation, au minimum
annuel.

Options retenues :

Lamortissement des goodwill est abandonné et des tests de dépréciation réguliers sont
effectués.

Pour le traitement du Goodwill, la valeur nette comptable retenue est celle arrétée au
30/06/2018.
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9. AVANTAGES AU PERSONNEL

La norme IAS 19 identifie 4 catégories d’avantage du personnel :

m avantages a court terme, tels que les salaires, les rémunérations, les cotisations de sécurité
sociale, les congés payés, les congés maladie, 'intéressement et les primes (s’ils sont
payables dans les 12 mois suivants la fin de Uexercice) et les avantages non monétaires
(tel que l'assistance médicale, le logement, les voitures et les biens ou services gratuits ou
subventionnés) accordés au personnel en activité ;

m avantages postérieurs a I'emploi tels que les pensions de retraite et autres prestations
postérieures a l'emploi, 'assurance-vie postérieure a 'emploi et l'assistance médicale
postérieure a l'lemploi ;

m avantages a long terme comprenant les congés liés a lancienneté, congés sabbatiques,
jubilés ou autres avantage liés a l'ancienneté, indemnité d’incapacité de longue durée et,
s’ils sont payables 12 mois ou plus apres la fin de 'exercice, l'intéressement, les primes et
rémunérations différées.

m indemnités de fin de contrat de travail.

Régimes a cotisations définies :

Dans les régimes a cotisations définies, 'employeur paye des cotisations fixes a une entité
distincte et n’aura aucune obligation juridique ou implicite de payer des cotisations
supplémentaires si le fonds na pas suffisamment d’actifs pour servir tous les avantages
correspondant aux services rendus par le personnel pour l'exercice et les exercices antérieurs.
La norme impose a l'entité de comptabiliser les cotisations versées au régime a contributions
définies lorsque le membre du personnel a rendu des services en échange de ces cotisations.

Régimes a prestations définies :

Les régimes a prestations définies peuvent étre non financés, ou partiellement ou

intégralement financés. La norme impose a l'entité :

m De comptabiliser non seulement son obligation juridique mais aussi toute obligation
implicite générée par les pratiques passées de lentité.

m De déterminer la valeur actuelle des obligations au titre des prestations définies et la
juste valeur des actifs des régimes avec une régularité suffisante pour que les montants
comptabilisés dans les états financiers ne différent pas de fagon significative des montants
qui auraient été déterminés a la date de cléture.

m D’utiliser la méthode des unités de crédit projetées pour évaluer ses obligations et ses colits.

m D’affecter les droits a prestations aux périodes de services en vertu de la formule de calcul
des prestations du régime.

m D’utiliser des hypothéses actuarielles objectives et mutuellement compatibles concernant
les variables démographiques et financiéres.

m De déterminer le taux d’actualisation par référence a un taux du marché a la date de cléture
basé sur les obligations d’entreprises de premiére catégorie.

m De déduire la juste valeur des éventuels actifs du régime montant comptable de I'obligation.

Amendements a IAS 19 « Avantages du personnel » :

Les amendements a IAS 19 « Avantages du personnel » rendent obligatoire I'enregistrement
en Gains et Pertes comptabilisés directement en capitaux propres des écarts actuariels sur
les régimes postérieurs a 'emploi a prestations définies, sans qu’ils puissent étre reclassés
ultérieurement en résultat. Par ailleurs, en cas de modification de plan, ces amendements
entrainent la comptabilisation immédiate en résultat du co(t des services passés, que les
droits soient acquis ou non. Lapplication de ces amendements est rétrospective et leur
incidence sur les exercices précédents a été enregistrée dans les capitaux propres.

Options retenues :

Conformément a la norme IAS 19 Révisée, le groupe n’applique plus la méthode du corridor
pour comptabiliser les écarts actuariels sur ces engagements et reconnait au bilan lintégralité
des réévaluations des régimes post emploi a prestations définies.

Par ailleurs, et conformément a Uoption prévue dans IFRS 1, les réestimations des écarts
actuariels a la date de transition ont été comptabilisées directement en capitaux propres, sans
possibilité de recyclage en résultat.

10. DERIVES

Change a terme

Les opérations de change sont enregistrées dans le bilan a la date de 'engagement et non
plus dans le hors bilan, méme si la juste valeur a linitiation est nulle pour la quasi-totalité
des contrats (juste valeur nulle pour des contrats fermes initiés a des conditions de marché).

Les opérations de change spot donnent lieu a comptabilisation directement au bilan avec
réévaluation comme pour le cas des normes marocaines.

Toutes les opérations de change a terme sont suivies en valeur de marché.
Options retenues :
Le groupe Société Générale Marocaine de Banques n’effectue pas d’opérations de couverture.

L’ensemble des opérations de change réalisées est classé en instruments en juste valeur par
résultat.

11. IMPOTS DIFFERES

L’ impat différé gomme les distorsions pouvant exister entre :

m les valeurs bilantielles comptables et les valeurs bilantielles fiscales ;

m le résultat sociale et le résultat fiscal ;

= le résultat social et le résultat IAS.

Limpét recalculé représente finalement le résultat courant et le résultat différé.

Un impdt différé passif doit étre pris en compte pour toutes les différences temporelles
imposables puisqu’il s’agit d’une dette future d’impaot.

Les impots différés actifs, qu’ils soient liés a des différences temporaires déductibles ou a des
pertes fiscales reportables, ne sont pris en compte que si leur récupération est probable.
Lactualisation est interdite

Les actifs et les passifs d’impét différé doivent étre évalués aux taux d’impdt dont Uapplication
est attendue sur Uexercice au cours duquel lactif sera réalisé ou le passif réglé sur la base des
taux d’impdt adoptés ou quasiment adoptés a la cléture.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31/12/2018

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2018

En milliers de DH

En milliers de DH

ACTIF 31/12/2018 FTA 01.2018 31/12/2017 PASSIF 31/12/2018 FTA 01.2018 31/12/2017
Caisse et banques centrales 4216583 4453638 4453638 Banques centrales, Trésor Public, service des chéques postaux - - -
Actifs financiers disponibles 2 la vente _ R 4946 809 Passifs financiers a la juste valeur par résultat 16315 4730 4730
ey TS ; Passifs fi iers dét adesfinsdet ti 16315 4730 4730
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 2366033 440 448 49 747 ass! 2 !nanc!ers 5 < e.nus I e, LasachoN =
i . Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option - - -
- Actifs financiers détenus a des fins de transactions 1977841 49 747 49747 e el ot o N N
- Autres actifs financiers 4 la juste valeur par résultat 388192 390701 . Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3359529 4189162 4189162
Instruments dérivés de couverture S o o Dettes envers la clientéle 64 098 520 62142 708 62142708
Actifs financiers & la juste valeur par capitaux propres e 5 - Titres de creance émis 12275970 4659 747 4659 747
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux Ecartidelreevaluationideslportefetiliesieouverisenitaux — — —
& l — = - - Passifs d'impét exigible 1108870 1293314 1293314
propres recyclables 2
e 2 T i Passifs d'impét différé 476716 259907 278 875
Inst_ruments ke TR (TG el RS Y I A el - - - Comptes de régularisation et autres passifs 4559117 1273861 1273861
capitaux propres non recyclables = " S R
= > e i s Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés - - -
Préts et créances sur les EC et assimilés au colit amorti 4019 442 4317190 4318602 Passifs relatifs aux contrats des activités d’assurance N N -
Préts et créances sur la clientéle et assimilés au colit amorti 81861597 69 238 606 70258 692 Provisions 970985 850259 693 660
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux - - - Subventions et fonds assimilés g © -
Titres au colit amorti 3556 468 4502118 ~ Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 4104 449 3392342 3392342
Actifs d'imDbts courants 1518049 525782 525782 Capitaux propres 11582326 10211173 10987 388
— Capital et réserves liées 9211560 8737321 8737321
Actifs d'impdits différés 1587886 6231721 1186820 Réserves consolidées 1224131 1473852 1213837
Comptes de régularisation et actifs divers 706 461 538058 538058 Part du groupe 545031 1366163 1106130
Actifs non courants destinés a étre cédés - - - Part des minoritaires 679101 107 689 107708
Participations dans les entreprises mises en équivalence 190 697 475799 475799 Ga!ns oulpertesilatents ou deferes - = = GoH 07}
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres - - -
Immeubles de placement - - -
Part du groupe - - -
Immobilisations corporelles 1847907 1737203 1737203 Part des minoritaires = = ]
Immobilisations incorporelles 429671 363388 363388 Résultat de lexercice 1146 634 - 972 866
Ecarts d'acquisition 252 005 61248 61248 Part du groupe 1092172 - 970823
TOLAL ACTIF 102552798 88277203 88915786 Rartdesminoritaires 54467 = 2093
TOTAL PASSIF 102 552 798 88 277 203 88915 786

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2018

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

En milliers de DH AU 31/12/2018
31/12/2018  31/12/2017 En milliers de DH
Intéréts et produits assimilés 4716307 4014 390 31/12/2018 31/12/2017
Intéréts et charges assimilés -1150138 -909 055 Comptes a vue 259 252 790803
MARGE D'INTERET 3566 169 3105335 Emprunts 3100277 3398359
+ Commissions (Produits) 1415527 1127098 Opérations de pension - -
- Commissions (Charges) 331639 -193697 TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 3359529 4189162
MARGE SUR COMMISSIONS 1083888 933401
+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette - -
+/- Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponible a la vente - 45 866
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat 55964 16 709 s
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 29941 - DETTES ENVERS LA CLIENTELE AU 31/12/2018
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat 26023 - En milliers de DH
+/—‘Gams ou pertes nets dgsmstruments financiers a lam;tg v,aleurpar'capwtaux propres - - 31/12/2018 31/12/2017
Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres " o
recyclables - - Comptes ordinaires créditeurs 46 140 834 43 565 786
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux . . Comptes a terme 5957439 5957973
propres non recyclables (dividendes) Comptes d'épargne a taux administré 9713568 9587 880
+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au co(it amorti 2081 - Bons de caisse 2286 680 2530973
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers au coit amorti en . . Opérations de pension R 500 095
actifs financiers a la juste va L TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE 64 098 520 62142708
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers a la juste valeur par . .
capitaux propres en actifs
+/- Produits nets des activités d’assurance - -
+ Produits des autres activités 101514 33685 ’ e E
- Charges des autres activités -79429 -38 628 MARGE D’INTERETS AU 31/12/2018
Produit Net Bancaire 4730188 4096 369 En milliers de DH
: Ezzszsnfearﬁrz\r:z(rjtzg:vgitt‘:eﬂt aux dépréciations des immobilisations incorporelles . i 31/12/2018 22/12/20 1
T P s -210317 -180679 Produits  Charges Net Produits _ Charges Net
Résult pt brut dexploitati 2369500 2037299 Opérations avec la clientéle 4550 184 615321 3934863 3802548 620332 3182216
cesultat brut d exploitation Comptes et préts/femprunts 4033496 604310 3429186 3419311 606527 2812784
- Collt du risque de credit -628 608 -600 437 Opérations de pensions 98 4019 -3921 95 794 -699
Résultat d’exploitation _ _ 1740892 1436861 Opérations de location-financement 516 590 6992 509598 383142 13011 370131
+/- Quote-part du résultat net des entreprises associées et des coentreprises mises en 29357 49055 Opérations interbancaires 166 123 534817 368 694 211842 288723 76 881
équivalence ) Comptes et préts/emprunts 55040 522116 -467 076 84 764 288723 -203 959
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs 42141 30355 Opérations de pensions 111083 12701 98382 127078 - 127078
+/- Variations de valeur des écarts d'acquisition - - Emprunts émis par le groupe N - S E g 3
Résultat avant impdts 1812390 1516272 Instruments de couverture de 1 ! } ] ) :
- Impdts sur les résultats -665 755 -543 406 résultats futurs
+/- Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de cession - - Instruments de couverture des _ 5 - 5 - -
Résultat net 1146634 972 866 portefeuilles couverts en taux
Intéréts minoritaires (ou participations ne donnant pas le contréle) 54462 2043 Portefeuille de transactions - k . - . 1
RESULTAT NET PART DU GROUPE 1092172 970 823 Titres a revenu fixe = = = = = =
Opérations de pensions - - - - - -
Préts/emprunts - - - - - -
Dettes représentées par un titre - - - - - -
2 2 Actifs disponibles a la vente - - - - - -
EVOLUTION DU CAPITAL ET DES RESULTATS PAR ACTION il Gl s A Cdiemes _ _ _ , ¥ _
AU 31/12/2018 TOTAL DES PRODUITSETCHARGES 16307 1150138 3566169 4014390 909055 3105335
- D’INTERETS OU ASSIMILES
En milliers de DH
31/12/2018  31/12/2017  31/12/2016
Capital appelé 2050000 2050000 2050000
Nombres d'actions 20500 20500 20500
Résultat part du groupe 1092172 970 823 849 126 IMMOBILISATIONS AU 31/12/2018
Résultat par action (KMAD) 53 47 41
En milliers de DH
31/12/2018 31/12/2017
Cumul des Cumul des
COMMISSIONS NETTES AU 31/12/2018 Valeur amortisse- Valeur Valeur amortisse- Valeur
I brute ments et nette brute ments et nette
n mitliers de comptable pertesde comptable comptable pertesde comptable
Produits Charges Net valeur valeur
Commissions nettes sur opérations 1204164 -331639 872 526 Terrains et constructions 1735713 -670578 1065135 1631553  -580377 1051176
avec les etablissements de Crédit ) i 3 Equip. mobilier, installation 1732297  -1258 167 474130 1508973 -1111941 397032
2\Lercﬁltarecshentele 532 2;; 6; 12123 4;; gzg Biens mobiliers donnés en location - - - - - -
De change 631949 264935 367015 Autres immobilisations 308 642 - 308 642 288995 - 288 995
1 . J P ' IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3776652  -1928745 1847907 3429521 -1692318 1737203
sur instruments financiers a terme et autres opérations hors bilan - - - = - .
_ _ = _ _ ogiciels informatiques acquis E B
F b f Logiciels inf t 976 650 821 362 155287 721581 606 804 114777
e aLs — I gk niomatiuespouts e S
) : par l'entreprise
proclliichetssiymoyenide AR 14 e - LiverL Autres immobilisation incorporelles 274383 - 274383 248612 - 248612
assurance 3417 3417
autres 51092 _ 51092 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1251033 -821362 429671 970192 -606 804 363388
PRODUITS NETS DE COMMISSIONS 1415527 -331639 1083 888 TOTAL IMMOBILISATIONS 5027685 -2750107 2277578 4399713 -2299122 2100591
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INFORMATION SECTORIELLE AU 31/12/2018

En milliers de DH

Banque de détail

et de financement Leasing Ll
Marge d'intérét 3225599 340570 3566 169
Marge sur commissions 1084563 -675 1083888
Produit net bancaire 4388572 341616 4730188
Résultat brut d'exploitation 2085990 283510 2369500
Résultat d'exploitation 1486 849 254043 1740892
Résultat net 929 133 217501 1146 634
RESULTAT NET PART DU GROUPE 874671 217501 1092172
~ P
IMPOTS COURANTS ET DIFFERES AU 31/12/2018
En milliers de DH
31/12/2018 FTA 01.2018 31/12/2017
Actifs d'imp6ts courants 1518 049 525782 525782
Actifs d'impdts différés 1587 886 1623724 1186820
Actifs d'impéts courants et différés 3105935 2149 506 1712603
Passifs d'impdt exigible 1108870 1293314 1293314
Passifs d'impét différé 476716 259907 278875
Passifs d'imp6ts courants et différés 1585586 1553221 1572189
a P Py Py P
PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ASSIMILES
IFRS9 AU 31/12/2018
En milliers de DH
31/12/2018 FTA 01.2018 31/12/2017
Comptes a vue 2194922 860757 860757
Préts 1829694 2657883 2657883
Opérations de pension - 799 962 799 962
TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES SUR LES
ETABLISSEMENTS DE CREDITS AVANT DEPRECIATION A e 4318002
Dépréciation des préts et créances émis sur les 5174 1412 ;
établissements de crédit
Bucket -1- -5174 -1412 =
Bucket -2 - - -
Bucket -3- g £ =
TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES SUR LES 4019 442 4317190 4318 602

ETABLISSEMENTS DE CREDITS NETS DE DEPRECIATION

PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018 FTA 2018.01 31/12/2017
Comptes ordinaires 7436492 7451222 7451222
Préts consentis a la clientéle 72636 446 63 702 495 63702495
Opérations de pension - - -
Opérations de location-financement 11910769 7168675 7168675
TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES
SUR LA CLIENTELE AVANT DEPRECIATION SR (AR XD R LT
Dépréciation des préts et créances sur la clientéle -10122110 -9083 785 -8 063 700
Bucket -1- -755925 -660 379 -
Bucket -2- -421127 -610 037 -
Bucket -3- -8 945 057 -7813370 -8 063 700
TOTAL DES PRETS CONSENTIS ET CREANCES
SUR LA CLIENTELE NETS DE DEPRECIATION L e WA
PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31/12/2018
Société Activité % Contrdle % Intéréts . Méth,‘.’ fe de
?AoAgggf\lfllEENDEEZAIE;ENQUES Bancaire 100,00% 100,00% IG
INVESTIMA Société de participation 48,04% 48,04% 1G
SOGECAPITAL BOURSE Intermédiation en bourse 100,00% 100,00% 1G
SOGECAPITAL GESTION Gestion d'actifs 99,94% 99,94% IG
SOGECAPITAL PLACEMENT Gestion d'actifs 99,96% 99,96% 1G
SOGELEASE Leasing 100,00% 100,00% IG
SOCIETE GENERALE OFFSHORE Bancaire 99,92% 99,92% G
SOGEFINANCEMENT Crédit a la consommation 100,00% 100,00% 1G
ATHENA COURTAGE Courtage d'assurance 96,93% 96,93% 1G
FONCIMMO Activité immobiliére 100,00% 100,00% 1G
SOGECONTACT Centre d'appel 99,83% 99,83% IG
CREDIT EQDOM Crédit a la consommation 56,82% 55,21% IG
LA MAROCAINE VIE Assurances 25,82% 25,82% MEE
ALD AUTOMOTIVE Location longue durée 15,00% 15,00% MEE

IG : Intégration globale - MEE : Mise en équivalence

AUTRES ACTIFS FINANCIERS A LA JV PAR RESULTAT AU 31/12/2018

En milliers de DH

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018 31/12/2017
Résultat avant impdts 1812390 1516272
+/- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 212228 179033
+/- Dotations nettes pour dépréciation des actifs financiers -6290 -2366
+/- Dotations nettes aux provisions 177202 560231
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence -29357 -49 055
+/- Perte nette/(gain net) des activités d’investissement -18212 -2.447
+/- Autres mouvements -41554 -30 091
+/-flux liés aux opérations avec les établissements de crédit et assimilés 519046 -2466 172
+/- flux liés aux opérations avec la clientele -2 143693 -1242 648
+/- flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers 2253608 699 198
+/- flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers -28 985 500498
Imp6ts -513 875 -695 820
E:)rgi;;(t)is:é(lreusgmentation) nette des actifs et des passifs provenant des activités 86101 3204945
Flux nets de trésorerie générés par l'activité opérationnelle 2192508 -1033368
+/- flux liés aux actifs financiers et aux participations -751 668 35463
+/-flux liés aux immeubles de placement = =
+/- flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -285 177 -223976
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement -1036 845 -188513
+/-flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -244 495 -213748
+/- autres flux de trésorerie nets provenant des activités de financement 712111 4961
Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement 467616 -208 787
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie 5348 -17 855
Impact cash de la P13 et changement de méthode = =
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 1628627 -1448 524
Trésorerie et équivalents de trésorerie a louverture 4523675 5972199
Caisse, banques centrales, ccp (actif & passif) 4453 638 4975238
Comptes (actif & passif) et préts / emprunts a vue auprés des établissement de crédit 70 037 996 961
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cl6ture 6152 302 4523675
Caisse, banques centrales, ccp (actif & passif) 4216 583 4453 638
Comptes (actif & passif) et préts / emprunts a vue auprés des établissement de crédit 1935719 70037
Variation de la trésorerie nette 1628 627 -1448 524

COUT NET DU RISQUE AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018 31/12/2017

Dotation aux provisions -1982903 -690 968
Provisions pour dépréciation des préts et créances -1811670 -551110
Bucket 1 -51043 =
Bucket 2 -5029 =
Bucket 3 -1 755598 -
Provisions engagements par signature -120 947 -130 038
Bucket 1 -6 669 =
Bucket 2 -3531 -
Bucket 3 -110 747 =
Autres provisions pour risques et charges -50 286 -9 820
Reprises de provisions 1852593 151503
Reprises de provisions pour dépréciation des préts et créances 1699 009 26159
Bucket 1 6364 =
Bucket 2 216 581 -
Bucket 3 1476 064 =
Reprises de provisions engagements par signature 113350 114307
Bucket 1 - -
Bucket 2 5395 =
Bucket 3 107 955 -
Reprise des autres provisions pour risques et charges 40234 11037
Variation des provisions -498 298 -60972
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non provisionnées -35248 -45 349
Pertes sur préts et créances irrécouvrables provisionnées -464 910 -32559
Récupérations sur préts et créances amorties 44290 20577
Autres pertes -42 430 -3641
coUT DU RISQUE -628 608 -600 437

TITRES AU COUT AMORTI AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018 FTA 2018.01

Effets publics et valeurs assimilées 3527573 4461520
Obligations et autres titres a revenu fixe 34753 52749
Titres subordonnés - -
TOTAL TITRES AU COUT AMORTI AVANT DEPRECIATION 3562326 4514269
Dépréciation des préts et créances sur la clientéle -5858 -12151
Bucket -1- -5858 =117 syl
Bucket -2- = =
Bucket -3- - -
TOTAL TITRES AU COUT AMORTI NET DES DEPRECIATIONS 3556 468 4502118

31/12/2018 FTA 2018.01 .
Actions et autres titres a revenu variable 59747 147483 ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES
Titres de participation non consolidés 328 445 243218
Autres actifs financiers 2 la juste valeur par résultat 388192 390 701 Les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres n’ont pas été pris comme option lors de la FTA
au 01/01/2018.
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES AU 31/12/2018
En milliers de DH
31/12/2017 FTA01.2018 Dotation Reprise disponible Reprise utilisée Autres variations 31/12/2018
Provisions pour 1t par signature 305 384 461983 99 071 -91474 - 43 469 623
Bucket 1 = 94625 6669 = = = 101 294
Bucket 2 - 61974 3531 -5395 4 44 60 154
Bucket 3 305 384 305384 88871 -86 079 = =1l 308175
Provisions pour pensions de retraite et obligations similaires 322476 322476 56 224 -19728 - 43093 402 065
Autres provisions pour risques et charges 65 800 65 800 34312 -15782 -5704 20671 99 297
Provisions pour risques et charges 693 660 850 259 189 607 -126 984 -5704 63 807 970 985
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2018

En milliers de DH

Tableau de variation des capitaux propres Capital Réserves. liées i Réserves et Gains ou pertes Capitaux propres ‘Inté.rét.s . Total
au capital résultat consolidés latents ou différes part du groupe minoritaires capitaux propres

Capitaux propres cldture : 31/12/2017 2050000 6687321 2076953 65407 10879 681 107 708 10987 388
Annulation de la réévaluation des actifs reclassés vers le colt amorti - -41 863 -41 863 - -41 863
Impacts liés a l'application des principes IFRS 9 - Phase 2 pour le calcul des dépréciations - -1190 195 - -28 -1190223
Instruments de capitaux propres reclassés de AFS en juste valeur par résultat - 58568 -58 568 - - -
Impacts liés aux impdts courants et différés - - 420836 35025 455 861 11 455871
Capitaux propres cl6ture : 01/01/2018 FTA 2050000 6687 321 1366 162 = 10103 483 107 690 10211173
Opération sur capital - 474239 -474 239 - - -
Dividendes - -287 000 - -287 000 -1601 -288601
Résultat de 'exercice o 1092172 = 1092172 54462 1146634
Diverses opérations sur capitaux propres - 156 382 - 156 382 -30888 125494
Variation de périmétre - -216 275 - -216 275 603 900 387626
Capitaux propres cloture : 31/12/2018 2050000 7161560 1637202 - 10848 762 733563 11582326

EVENTUALITES ET ENGAGEMENTS HORS BILAN DONNES ET RECUS
AU 31/12/2018

ECARTS D’ACQUISITION AU 31/12/2018

En milliers de DH

31/12/2018

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT : = 12/
En milliers de DH Valeur brute comptable en début de période 227226
31/12/2018 31/12/2017 Cumul des dépréciations enregistrées en début de période 165978
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS DONNES 5 . Valeur nette comptable en début de période 61248
Aux établissements de crédit . B Acquisitions 252 005
Alaclientéle 4961923 3762195 Cessions -
Ouverture de crédit B _ Dépréciations comptabilisées pendant la période -
Autres engagements en faveur de la clientéle g R Ecarts de conversion 2
Total des de financement donné 4961923 3762195 Filiales précédemment mises en équivalence -79031
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENTS REGUS . - Autres mouvements 17783
des établissements de crédit 1932605 1118850 Valeur brute comptable en fin de période 400 200
de la clientéle R R Cumul des dépréciations enregistrées en fin de période -148 195
Total des engagements de financement recus 1932 605 1118 850 Valeur nette comptable en fin de période 252 005

ENGAGEMENTS DE GARANTIE
En milliers de DH

L'écart d’acquisition au 31/12/2018 est provisoire vu 'indisponibilité de tous les éléments nécessaires a cette date.

REPARTITION DES CREANCES, ENGAGEMENTS ET DEPRECIATIONS

31/12/2018 31/12/2017

ENGAGEMENTS DE GARANTIE DONNES - - PAR BUCKET SOUS IFRS 9 AU 31/12/2018
D’ordre des établissements de crédit 5026 636 5137457 En milliers de DH
D’ordre de la clientéle 9626 647 10038112 n T

Cauti dministrati t fiscal t aut ti c & ‘ Rengss

:u jons a mu.msc;ya n;es«\al |scra es‘el autres cautions - - SetReTd = ket3 | Bucketl = =5
utres garanties d’ordre a la c.lente e - - Préts of créances sur les
Total des engag de garantie don 14653284 15175569 établissements de crédits et assimilés 4024 616 - - 5174 - -
ENGAGEMENTS DE GARANTIE RECUS = o au colt amorti
des établissements de crédit DALY e Prétset créances surla clientéleet 7491 404 5569240 12233022 755925 421127 8945057
de |'état et d'autres organismes de garantie 3557743 2009 730 assimilestaulcolitamorti .
Total des de garantle requs 13428453 7739751 Titres de dettes au colt amorti 3562 326 - -5 858 = =
Engagements Hors Bilan 20436 418 617723 682 460 -101 294 -60 154 -308 175

EXPOSITION AUX RISQUES
ET STRATEGIE DE COUVERTURE

La démarche de la Société Générale Marocaine de Banques en matiére de gestion des risques

s’inscrit dans le cadre réglementaire en vigueur, et dans celui des meilleures pratiques définies

au niveau international, qui déterminent largement les procédures internes du Groupe en

matiére des Risques et de Contrdle Interne.

Le Groupe a défini une politique de gestion des risques, en conformité avec les

recommandations du comité de Bale Il et qui s’intégre dans le cadre de la politique du Groupe

Société Générale.

Cette politique globale vise au pilotage et a la maitrise de tous les risques inhérents a

l’activité bancaire : Risques de Contrepartie, Risques de Marchés, Risques Structurels, Risques

Opérationnels, Risque de Conformité, et au dispositif de Contrdle Interne qui sous-tend

l’exercice effectif du pilotage des risques.

LE CONSEIL DE SURVEILLANCE en tant qu’organe d’administration, a institué deux Comités

chargés de l'assister en matiére de Risques et de Controle Interne :

= LE COMITE DES RISQUES, en charge des risques de contrepartie, des risques de marché et
des risques structurels ;

= LE COMITE D’AUDIT, qui, outre la validation des comptes du Groupe, est en charge du pilotage
des Risques Opérationnels et du Contréle Interne.

1. RISQUE DE CREDIT

1.1. Organisation de la filiére Risque de Crédit

La filiére Risques de Crédits est du ressort de la Direction des Risques et de la Direction du
Recouvrement, indépendantes des Pdles et Métiers, et rattachées directement au Directoire.
La Direction des Risques couvre ’ensemble des aspects relatifs a l'octroi des crédits et a la
surveillance des engagements.

La Direction du Recouvrement est en charge du recouvrement précontentieux et contentieux.
Loctroi du crédit est exercé en fonction de limites d’autorisations déléguées aux divers
intervenants.

On distingue divers échelons d’autorisation en fonction des montants, de la nature des crédits,
de la notation des clients :

m Les Directions Régionales ;

m La Direction des Risques ;

m Le Comité et les Sous Comités des Engagements ;

m La Commission des Crédits.

1.2. Role de la Direction des Risques

La Direction des Risques est autonome par rapport aux unités opérationnelles. Il lui appartient

de veiller au respect des conditions d’octroi des crédits et ensuite de surveiller le bon
déroulement des opérations de crédits.

£
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Les missions permanentes de la Direction des Risques :

m Evaluer les risques de crédits (clients, contrepartie et transaction) attachés a une opération ;

m Contrdler la cohérence des décisions prises ;

m Recommander les modifications de structure et les protections souhaitables pour rester en
conformité avec la Politique de Risque du Groupe ;

= Communiquer son avis sur 'acceptabilité de ces risques en rédigeant une évaluation de
crédit diment motivée et explicitée.

1.2.1. Surveillance des risques

La Direction des risques doit aussi assurer une surveillance des risques qui :

m Détecte le plus t6t possible les irrégularités (non renouvellement d’autorisations, prise
d’engagements non autorisés, dépassements d’autorisations, non constitution de garanties
exigées, etc.) et en informe les responsables de la Direction des Risques et des entités.

m Détecte les engagements a classer en créances sensibles en vue d’en assurer un suivi
rapproché.

m Détecte les engagements en défaut en vue de leur déclassement en créances en souffrance et
a leur provisionnement suivant les critéres réglementaires par la Direction du recouvrement.

m Audite les risques pris par les agences et les Directions Régionales dans le cadre de leurs
limites déléguées.

La Direction des Risques a également pour mission de vérifier efficacité de la Filiére Risques

mise en place dans les Directions Régionales et le respect des instructions en vigueur relatives

a loctroi des crédits et a la surveillance des risques.

1.3. Role de la Direction du Recouvrement

La Direction du Recouvrement doit gérer le recouvrement des créances compromises :
m en charge de la politique et de l'organisation du recouvrement;;

m traitement de tous les dossiers (clientéle commerciale et clientele privée) ;

m gestion des provisions en liaison avec la Direction des risques ;

m assure 'ensemble des taches administratives liées a la fonction (reporting, comités de crédit,
relations avec les autorités et auxiliaires de justice,...).

1.4. Les Notations

Lors de la décision d’octroi des crédits, les clients de la banque font l'objet d’une notation,
définie suivant les standards Société Générale et périodiquement mise a jour. Celle-ci a pour
but:

m D’aider a la prise de décision,

m De permettre de suivre ’évolution de la qualité du risque sur la contrepartie,

m De déterminer I'étendue des délégations pour l'octroi des concours ;

m D’apprécier la qualité des risques sur un portefeuille donné.
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2. RISQUE DE MARCHE

Le risque marché se définit comme étant le risque de perte ou de dévalorisation des positions
détenues pour compte propre en instruments négociés sur un marché. La formation de prix
fréquents sur les marchés permet de constater facilement une perte réalisée ou potentielle.

2.1. Risque de change

Cerisque correspond au risque de variation d’une position ou d’un instrument financier du fait
des fluctuations des cours de devises sur le marché.

L'avénement du marché des changes et l'élargissement du marché monétaire ont amené le
Groupe a se doter de structures spécifiques répondant aux standards internationaux.

Selon les regles du Groupe Société Générale, ce risque est mesuré en Conditional Value at Risk
(CVaR), qui répond mieux aux exigences de Bale II. Il s’agit la d’un risque de contrepartie a la
charge des clients.

Afin de maitriser ce risque, des limites sont fixées. Celles-ci sont de deux types: des limites en
valeur nominale et des limites en « stress test ».

2.2. Gestion des limites

Les limites mises en place pour maitriser les risques de change sont issues des instructions de
Bank Al Maghrib régissant la tenue des positions en devises et le respect du « stop loss » fixé a
3% de la valeur d’une devise.

En plus des limites réglementaires, des limites internes en nominal et stress test sont fixées par
la maison mére sur les positions intraday et over night.

2.3. Risque réglement-livraison

C’est le risque de non paiement des sommes en attente de réception. Il se mesure par la

valeur des flux a recevoir. Il nait dans le cas d’opérations donnant lieu a échanges simultanés

et réciproques a la date d’irrévocabilité de notre ordre de paiement et séteint a la date de

constat de la réception (ou non) des fonds.

Ce risque est dii a lintervalle de temps requis pour le transfert de fonds (décalage horaire,

plages d’ouverture des systemes de réglement locaux, organisation interne pour Uenvoi des

fonds et le pointage des paiements regus).

Afin de distinguer les risques afférents aux opérations a trés court terme pour lesquelles une

réactivité en cas de dépassement doit étre immédiate, des risques afférents aux opérations a

plus long terme, il est apparu nécessaire de les distinguer suivant la proximité de réglement :

- le risque de livraison immédiat est le risque instantané supporté sur une contrepartie ;

- le risque de livraison différé est le risque engendré par les opérations a terme. C’est un risque
potentiel qui deviendra effectif uniquement lorsqu’une opération arrivera a maturité. A ce
moment (3, le risque de livraison différé se transforme donc en risque de livraison immédiat.

3. RISQUES STRUCTURELS

Les principaux risques structurels sont :
m le risque de taux

m le risque de liquidité

Pour la gestion structurelle des risques de taux et de liquidité, le Groupe adopte une approche
dynamique, dans laquelle toutes les données sont mises a jour trimestriellement. Il s'agit
d’une modélisation automatique des emplois et des ressources.

Le suivi des risques structurels est assuré par le Groupe Société Générale a travers un reporting
trimestriel « Risques structurels ».

L’établissement de ce reporting est du ressort de la Direction Financiére. Ce reporting est

analysé régulierement par le Comité Financier, comité instauré par la Banque depuis mai 2004,

dont le role est de définir et mettre en ceuvre la stratégie a court et moyen-long termes de la

banque en matiére de gestion globale des ressources et des emplois générés par ses activités

commerciales.

Un ensemble d’objectifs a été fixé a cette instance :

= Optimiser le couple risque/rentabilité en fonction des évolutions du marché et de la stratégie
clientele.

m Améliorer le colit de la collecte des ressources ;

m Prévoir et contrecarrer les impasses de liquidité et de taux ;

m Optimiser la gestion du portefeuille de titres de placement ;

m Développer la démarche de gestion Actif - Passif.

Les Risques de taux et de liquidité sont suivis également par Bank Al Maghrib.

3.1. Lerisque global de taux d’intérét

Ce risque correspond au risque de variation de la valeur des positions globales de la banque
(net actif-passif par nature de taux) ou au risque de variation des flux de trésorerie futurs d’'un
ensemble d’instruments financiers du fait de l’évolution des taux d’intérét de marché.

3.2. Lerisque de liquidité

3.2.1. Modalités et procédures de suivi

La gestion de la trésorerie immédiate (court terme) est assurée par la Salle des Marchés de la
Banque a travers un calcul quotidien du gap de trésorerie en fonction de la Réserve Monétaire
Bank Al Maghrib (solde du compte Bank Al Maghrib), des flux entrant et sortant des agences et
des préts/emprunts quotidiens sur le Marché Monétaire.

Un Comité Hebdomadaire de Trésorerie, présidé par un membre du Directoire, prend les
décisions de gestion de la liquidité a court terme (levées de liquidité, préts/emprunts sur le
Marché Monétaire,...). Il est animé conjointement par la Direction Financiére et par la Salle
des Marchés.
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La gestion de la liquidité structurelle est assurée par la Direction Financiére a travers :

m Le calcul des gaps de liquidité sur chaque maturité, et de la sensibilité du bilan ;

m La présentation, au Comité Financier, du tableau de bord ALM incluant le gap de liquidité
ainsi que les flux prévisionnels de trésorerie, permettant de mesurer U'exposition de la
Banque au risque de liquidité.

3.2.2. Limites fixées en matiére de risque de liquidité et modalités de leur révision
La banque s'impose une limite en termes de cash (montant maximum a emprunter sur le

marché monétaire pour financer son gap quotidien de trésorerie), et de gap de liquidité.
Les limites sont fixées pas le Comité Financier et approuvées par le Comité d’Audit.

4. RISQUES OPERATIONNELS

Le risque opérationnel (RO) est défini comme le risque de perte résultant de 'inadaptation ou
de la défaillance de procédures, de personnes, de systémes internes ou résultant d’événements
extérieurs (catastrophes, incendie, agressions...)

La fonction RO vise a mesurer et suivre les risques opérationnels avérés et potentiels et a
mettre en ceuvre les actions correctives afin d’en limiter U'étendue.

Pour une meilleure optimisation de sa gestion des RO et afin de remplir les exigences
prudentielles renforcées dans le cadre des accords de Bale (dispositif Bale I1), Le Groupe a mis
en place une Cellule Surveillance Permanente (SP), Risques Opérationnels et Conformité
directement rattachée au Directoire.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE CONSOLIDEE

Fisruc
Q Grant Thormton

Lintinet de la ceonsance

Deloitte

Pt Fery

GROUPE SOCIETE GEMERALE MAROCCAINE OE BANQUES
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISQIRE CONSOLIDEE

PERICGDE DU 1~ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Nous avons procéod & un examen Emié de [ situation provisolre da la Socidé Gandrale
Marocaing de Banques o ses fiiales (Groupe Socidié Géndrale Marocaine do Banques)
comprenant le bian, le comple de résultal 'éel du résultal global le Iablesy des T de
trésorarie, I'dlal de vasialion des capitaux propres of une sélection de notes exphcalives au lenme
de ln perisde du 1 javer au 31 décembre 2018, Cetta situalion provisoire fall ressodtic un
montand de capitaux propres consolidés iolalisant 11562 326 KMAD, dont un bénéfice nel
consolidd de 1,145,634 KMAD

MNous avong alfeciud notra examen limid selon ks noimas de la profession au Maroc. Ces
normes requidnant que l'ecamen limité soll planité et réalisé en vue d'obléns une assurance
modsérda que la siuation provisoine des &lals financiers consoldés ne compante pats danomalia
significative, Lin examen lmité comporte essantielement des snbretiens &vec le paraonnsl de la
soctébd ot des wiifications analyligues applquées aux données financiétes | Il foumnil dong un
niveau d'essurance moins élevé guun Budil. Nous navons pas effectud un sudit o, &n
conségquence, nous n'axprimons donc pas dopinion daudt

S b base de nobre examen limild, nous n'avans pas rebavd da falts gui nous laissent pender
que les #1als consolidés, cijoints, ne donnenl pas una image fidbls du risutal des opéralions o8
la période écoulbe mins gue de I siunkion financsbre et du patrimoiie du Groupe Socidbé
Géndrale Marocaine de Bangues armdlés su 31 décembre 2018, conformément aux nomes
comptables internationales (LASAFRS)

Sans rametire en cause i conclusion exprimés c-dessus, nous atfrons volre allenton aur la
nate présentant bes effets da la promigne application de la nouvelle nomme IFRS B relative pax
natruments fnancears

Cosablanca, b 27 mars 2019

Les Commissaires aux Comples

=
FIDAROC BRANT THORNTON DELOITTE AUDIT
AAYA %4
'i‘ll. |_:..J-"_" o T &
i ]
Fmr,mre HOUAR Sakina BENSOUDA-KORACH iy
ABEOC = Associbe
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SOCIETE
GENERALE

EXTRAIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
DU GROUPE SOCIETE GENERALE AU 31 DECEMBRE 2018

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2018

ACTIF (En M EUR) 31.12.2018 |01.01.2018"| 31.12.2017 PASSIF (En M EUR) 31.12.2018 |01.01.2018"| 31.12.2017
Caisse et banques centrales 96 585 114 404 114 404 Banques centrales 5721 5604 5604
Actifs financiers a la juste valeur par résultat Notes 3.1,3.2et3.4 365 550 369112 419 680 Passifs financiers 4 la juste valeur par résultat Notes3.1,3.2et3.4 363083 368 550 368 705
Instruments dérivés de couverture Notes 3.2 et 3.4 11899 12718 13641 Instruments dérivés de couverture Notes 3.2 et 3.4 5993 6146 6750
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres Notes 3.3 et 3.4 50 026 50 468 Dettes représentées par un titre Notes 3.6 et 3.9 116 339 103235 103235
Actifs financiers disponibles a la vente 139998 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés Notes 3.6 et 3.9 94706 88621 88621
Titres au colit amorti Notes 3.5,3.8 et 3.9 12026 11592 Dettes envers la clientéle Notes 3.6 et 3.9 416 818 410633 410633
PréFs ‘et,créanceAs sur les‘établissements de crédit et Notes 3.5, 3.8 et 3.9 60588 53656 60866 Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 5257 6020 6020
assimilés au colit amorti Passifs d'impéts Note 6 1157 1608 1662
Préts et créances sur la clientéle au colit amorti Notes 3.5,3.8 et 3.9 447229 417391 425231 Autres passifs Note 4.4 76629 69 139 69 139
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 338 663 663 Dettes liées aux actifs non courants destinés 3 étre cédés Note 2.5 10454 _ ~
Placements des activités d'assurance HoeHS 146768 A47IGIE Provisions techniques des entreprises d'assurance 130958
Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance 3563 Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance Note 4.3 129543 131717
Actifs d'impéts Note 6 5819 6292 6001 Provisions Note 8.3 4605 6345 6117
Autres actifs Notess SICHC OO0 G062 Dettes subordonnées Note 3.9 13314 13647 13647
Actifs non courants destinés a étre cédés Note 2.5 13502 13 13 Total dettes 1243619 1211265 1211091
Participations dans les entreprises mises en équivalence 249 659 700 Capitaux propres
Irnmobilisations corporelles et incorporelles Note 8.4 26751 24200 24818 Capitaux propres part du Groupe
Ecarts d'acquisition hoe22 4652 4988 4988 Capital et réserves liées 29 856 29427 29427
Total 1309328 L2T4 2151 SN 275128 Réserves consolidées 28342 27698 27791
(1) Montants retraités suite a la premiére application de la norme IFRS 9 « Instruments financiers » (cf. Note 1). Résultat de l'exercice 3864 2 806 2 806
. . Sous-total 62 062 59931 60 024
Co M PT E D E R E S U LTAT Co N S o L I D E Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres Note 7.3 (1036) (1503) (651)
Sous-total capitaux propres part du Groupe 61026 58428 59373
(En M EUR) 20189 2017 Participations ne donnant pas le contréle Note 2.3 4783 4523 4664
Intéréts et produits assimilés Note 3.7 22678 23679 Total capitaux propres 65 809 62951 64037
Intéréts et charges assimilées Note 3.7 (11659) (13263) Total 1309 428 1274216 1275128
Commissions (produits) poietT 9124 10 504 (1) Montants retraités suite a la premiere application de la norme IFRS 9 « Instruments financiers » (cf. Note 1)
Commissions (charges) Note 4.1 (3 600) (3681)
Résultat net des opérations financiéres 5189 5826
Dont gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat Note 3.1 5119 5113
Dont gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 713 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Dont gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres Note 3.3 83
Dont gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'instruments au colit amorti (13) SOCIETE GENERALE
Produit net des activités d'assurance Note 4.3 1724 Société Anonyme
Produits des autres activités Note 4.2 10761 22045 é;éggugsrivsalgyDéfense
Charges des autres activités Note 4.2 (9012) (21 156)
Pm.du't MEtRancaie 25205 23954 Attestation des Commissaires aux Comptes relative aux informations financiéres consolidées
fraisdelpersonnel lotes (9.561) (91749 du groupe Société Générale
Autres frais administratifs Note 8.2 (7 366) (7083) . '
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles (1004) (1006) Exercice clos le 31 décembre 2018
et corporelles
Résultat brut d'exploitation 7274 6116 Au Directeur Général,
Colit du risque Note 3.8 (1005) (1349) En notre qualité de commissaires aux comptes de Société Générale et en réponse a votre demande, nous avons
Résultat d'exploitation 6269 4767 établi la présente attestation sur les informations financiéres consolidées du groupe Société Générale relatives &
Quote-part du résultat net des entreprises associées et des coentreprises mises en équivalence Note2.3 56 92 l'exercice clos le 31 décembre 2018 (le « bilan consolidé », le « compte de résultat consolidé » et '« état du résultat
Gains ou pertes nets sur autres actifs (208) 278 net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres »), ci-jointes et établies dans le cadre de la
Variations de valeur des écarts d'acquisition Note 2.2 = 1 publication au Maroc de ces informations destinées aux souscripteurs du Plan Mondial d’Actionnariat Salarié de
Résultat avant impdts 6117 5138 Société Générale.
Irr]péts surles bénéfices . Hotes (1561) (1708) Ces informations ont été établies sous votre responsabilité.
Résultat net de l'er ble c lid 4556 3430 X X X L .
Participations ne donnant pas le contrale 692 624 \lnoyusa_lppayrtlemdfe nous prononcersurtaponcordancede ces informations avec les comptes consolidés qui ont
Résultat net part du Groupe 3864 2806 fait 'objet d’un audit dont les conclusions figurent dans notre rapport en date du 8 mars 2019.
Résultat par action Note 7.2 4,24 2,92 Pour une meilleure compréhension du résultat des opérations de l'exercice écoulé, de la situation financiere et du
ésultat dilué par action Note 7.2 4,24 2,92 patrimoine du groupe Société Générale au 31 décembre 2018, ainsi que de l'étendue des travaux d’audit réalisés,

les « bilan consolidé », « compte de résultat consolidé » et « état du résultat net et gains et pertes comptabilisés

(1) La présentation du compte de résultat consolidé du Groupe évolue a compter de 'exercice 2018 en raison de la mise en ceuvre de la norme directement en capitaux propres » ci-joints doivent étre lus conjointement avec les comptes consolidés dont ils

IFRS9: . .
- les produits et charges des activités d’assurance sont regroupés au sein d’une ligne spécifique dans le « Produit net bancaire » (cf. Note 1, sontissus et notre rapporty afférent.
paragraphe 4) ; Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons effectué un audit des comptes

- la rubrique « CoGt du risque » est désormais réservée exclusivement au risque de crédit (cf. Note 3.8) ;
- les variations de juste valeur attribuables au risque de crédit propre des passifs financiers du Groupe désignés sur option a la juste valeur par
résultat sont désormais comptabilisées au sein des « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » (cf. Note 3.1).

consolidés de Société Générale pour l'exercice clos le 31 décembre 2018. Notre audit, effectué selon les normes
d'exercice professionnel applicables en France, avait pour objectif d’exprimer une opinion sur les comptes
consolidés pris dans leur ensemble, et non pas sur des éléments spécifiques de ces comptes utilisés pour la
déetermination des « bilan consolidé », « compte de résultat consolidé » et « état du résultat net et gains et pertes

ETAT DU RESU LTAT NETET GA'NS ET PERTES COMPTAB”JSES comptabilisés directement en capitaux propres » ci-joints. Par conséquent, nous n'avons pas effectué nos tests

d’audit et nos sondages dans cet objectif et nous n'exprimons aucune opinion sur ces éléments pris isolément.

DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES En outre, nous n'avons pas mis en ceuvre de procédures pour identifier, le cas échéant, les événements survenus

postérieurement a l'émission de notre rapport sur les comptes consolidés du groupe Société Générale en date du

(En M EUR) 2018 2017 8 mars 2019.
Résultat net de l'ensemble consolidé 4556 3430 Nos travaux, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont été effectués selon la doctrine professionnelle
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres et qui seront reclassés 24 @2371) de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette intervention. Ces travaux ont consisté a
ultérieurement en résultat vérifier la concordance des informations présentées dans le « bilan consolidé », le « compte de résultat consolidé
Ecarts de conversion 370 (2088) » et '« état du résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » jointes a la présente
Réévaluation des instruments de dettes a la juste valeur par capitaux propres (233) attestation avec les comptes consolidés du groupe Société Générale au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2018
Ecarts de réévaluation de la période (193) établis en conformité avec le référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne.
Reclassement en résultat (40) Sur la base de nos travaux, nous navons pas d’'observation a formuler sur la concordance des informations
Réévaluation des actifsfinanciers disponibles a avente (1) (74) (218) figurant dans le document joint avec les comptes consolidés qui ont fait l'objet d’un audit dont les conclusions
Ecarts de réévaluation de la période (54) 69 figurent dans notre rapport en date du 8 mars 2019.
Reclassement en résultat (20) (287) Cette attestation est établie a votre attention dans le contexte précisé au premier paragraphe et ne doit pas étre
Réévaluation des instruments dérivés de couverture (120) (100) utilisée, diffusée ou citée a d’autres fins.
Ecarts de réévaluation de la période (156) (94) En notre qualité de commissaires aux comptes de Société Générale, notre responsabilité & l'égard de Société
Reclassement en résultat 36 (6) Générale et de ses actionnaires est définie par la loi francaise et nous nacceptons aucune extension de notre
Quote-part de gains et pertes comptabilisés en capitaux propres des entreprises associées et 1 (20) responsabilité au-dela de celle prévue par la loi francaise. Nous ne sommes redevables et n'acceptons aucune

des co-entreprises mises en équivalence responsabilité vis-a-vis de tout tiers. ERNST & YOUNG et Autres et DELOITTE & ASSOCIES ne pourront étre tenus
Impéts liés 80 55) responsables d'aucun dommage, perte, colit ou dépense résultant d’un comportement dolosif ou d’une fraude
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres et qui ne seront pas commise par les administrateurs, les dirigeants ou les employés de Société Générale.

reclassés ultérieurement en résultat
Ecarts actuariels au titre des régimes a prestations définies 30 42

Cette attestation est régie par la loi francaise. Les juridictions francaises ont compétence exclusive pour connaitre
de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de mission ou de la présente attestation,

R(éévﬁluationdu risque de crédit propre des passifs financiers désignés a la juste valeur par 529 ou de toute question s’y rapportant. Chaque partie renonce irrévocablement & ses droits de s'opposer & une
resultatB8 - - — - action portée aupres de ces tribunaux, de prétendre que l'action a été intentée aupres d’un tribunal incompétent,
Réévaluation des instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres 1

] ou que ces tribunaux n'ont pas compétence.
Quote-part de gains et pertes comptabilisés en capitaux propres des entreprises associées et

des co-erjtreprises mises en équivalence @ ) Paris-La Défense, le 25 mars 2019
Impots liés (146) (23) o
Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 435 (2352) Les Commissaires aux Comptes
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 4991 1078 ERNST & YOU:NG et Autres DELOITTE & ASSOCIES
Dont part du Groupe 4331 504 " | I
Dont participations ne donnant pas le contréle 660 574 =y L—
(1) A/compter de l'exercice 2018, les gains et pertes latents sur actifs financiers disponibles a la vente correspondent exclusivement au Micha Y!E\issak'\an Jean-Marc Mickeler

périmétre des activités d’assurance.
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Banque Offshore

COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE GENERALE

OFFSHORE AU 31/12/2018

SOCIETE GENERALE

BILAN AU 31/12/2018
(en KUSD) (en KUSD)
ACTIF 31/12/2018 31/12/2017 PASSIF 31/12/2018 31/12/2017
1. Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 39 12 1. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -
2. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 29016 20797 2. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 408 132 379179
.Avue 29016 20797 — - -
. .Aterme 408 132 379179
.Aterme 5 S e SO
" — 3. Dépdts de la clientéle 41 865 36470
3. Créances sur la clientele 429625 403 820 . L
R ) R . Comptes a vue créditeurs 40633 31268
. Crédits de trésorerie et a la consommation 374173 347318 e
T . Comptes d'épargne - -
. Crédits a I'équipement 55253 55299 . Dépéts 3 terme R R
- Crédits immobiliers - . Autres comptes créditeurs 1232 5202
. Autres crédits 199 1203 4. Titres de créance émis R R
4. Créances acquises par affacturage S - . Titres de créance négociables émis = =
5. Titres de transaction et de placement S . Emprunts obligataires émis 5 =
. Bons du Trésor et valeurs assimilées - . Autres titres de créance émis - -
. Autres titres de créance - 5. Autres passifs 1607 1336
Titres de propriété R 6. Provisions pour risques et charges 175 558
6. Autres actifs 1273 1108 7. Provisions réglementées - -
7 Titres d'investissement _ - 8. Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -
. Sy 9. Dettes subordonnées - -
. Bons du Trésor et valeurs assimilées - - A p
. ) 10. Ecarts de réévaluation - -
. Autres titres de créance - - = = = =
: F ST = - 11. Réserves et primes liées au capital 7135 (LS5
8. Tltres e partlapatlorj et emplois assimilés - - 12. Capital 500 500
9. Créances subordonnées . - 13. Actionnaires. Capital non versé (-) -
10. Immobilisations données en crédit-bail et en location - - 14. Report & nouveau (+/-) 4 4
11. Immobilisations incorporelles 558 388 15. Résultats nets en instance d'affectation (+/-) s -
12. Immobilisations corporelles - - 16. Résultat net de l'exercice (+/-) 1093 943
TOTAL DE L’ACTIF 460511 426 125 TOTAL DU PASSIF 460511 426 125
HORS BILAN AU 31/12/2018 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
. .
(en KUSD) DES COMPTES SOCIAUX - PERIODE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018
HORS BILAN 31/12/2018 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES 1346 769
1. Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés - - m MAZARS
2. Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle - 131
3. Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés - -
4. Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 1346 638
5. Titres achetés & réméré R R SOCIETE GENERALE OFFSHORE S.A
et e - - ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LA
ENGAGEMENTS RECUS 363160 334871 SITUATION PROVISOIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2018
7. Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés - -
8. Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 363 160 334871 ) . :
9. Engagements de garantie recus de 'Etat et d'organismes de garantie divers - - En exécuticn de |a mission prévue aux articles 73 et 100 du dahir 1-14-193 du 24
- Ti 2 dus 2 g, . i3 s & décembre 2014 portant promulgation de la lol n® 103-12, nous avons procédé & un
- ttres vendus @ remere ; ; examen limité de la situation provisoire de la SOCIETE GENERALE OFFSHORE 5.A
11. Autres titres a recevoir - - comprenant le bilan, b compte de produits et charges, 'état de sclde de gestion et le
tableau de flux de trésorerie relatifs & la période du 17 janvier au 31 décembre 2018.
Catte situation provisoire gui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31/12/2018 totalisant KUSD B.732 y compris un béndfice net de KUSD 1093, reléve de la
(enKUSD) responsabilité des organes de gestion de la société.
. 31/12/2018 31/12/2017 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives
IEERODUITS DIEXREOITATIONIBANCAIRE 91539 BLEI0 aux misslons d'examen limité. Ces normes requidrent que I'sxamen limité soit planifié et
1. Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 6 1191 réalizé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte
2.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 8841 7099 pas d'anamalia significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance - - ave: le personnel de la société et des vérfications analytiques appliquées aux données
4.Produits sur titres de propriété 3 : financiéres ; il faurnit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un awdit. Nous n'avons
5.Produits surimmobilisations en crédit-bail et en location - - pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
6.Commissions sur prestations de service 585 396 .
S — . bapncaires e - Sur la base de nctre examen limité, nous n"avons pas relevé de faits gui nous laissent
”' CHARZES D EXPLOITATIONBANCAIEE e heg penser que |a sitwation provisoire, d-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
haleil ailid == — __ opérations de exercice dcould ainsi que de la situation financidre et du patrimoine de
8. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 6034 4040 SOCIETE GENERALE OFFSHORE 5.A arrétés au 31 décembre 2018, conformément au
9. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle - référentiel comptable admis au Maroc.
10.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis -
11.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location -
12.Autres charges bancaires 30 1318
111 - PRODUIT NET BANCAIRE 3475 3482
13. Produits d'exploitation non bancaire - Casablanca, le 25 Mars 2019
14. Charges d'exploitation non bancaire - -
IV - CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION 1411 790 Le missaire aux Co tes
15. Charges de personnel - -
16. ImpGts et taxes 14 1 .
17. Charges externes 1139 749 HF-ZF-R‘S-MDH ET CONSEIL
18. Autres charges générales d'exploitation 188 33 I\
19. Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 70 5
incorporelles et corporelles
V - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES - 621
20. Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance = 63 )
21. Pertes sur créances irrécouvrables - - Abdau Souleye DIOP
22. Autres dotations aux provisions - 558 Associé
VI - REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 394 1
23. Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 19
24. Récupérations sur créances amorties - -
25. Autres reprises de provisions 375 -
VIl - RESULTAT COURANT 2458 2072 )
26. Produits non courants - - mrnrs st st Corel F‘.r'er'Iv H
27. Charges non courantes 532 119 . . P A
- _ 100 Bowlarvsnd Abcammoumesn of ros Calavon 20 300 Casabisncs
VIII - RESULTAT AVANT IMPOTS 1926 1952 [ =202 573 43 345 3 Nl - Iy TEAZOrS. TU — A IS AT
28. Impdts sur les résultats 833 1009 Sal au chpial da @ RC . B Pabaibe . 3700 010E - IF. 10846314 - CHSS | 2733306 ICE | 00154830 3000074
IX - RESULTAT NET DE UEXERCICE 1093 943
TOTAL PRODUITS 9932 8841
TOTAL CHARGES 8840 7898
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| SOCIETE GENERALE OFFSHORE

COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE GENERALE

OFFSHORE AU 31/12/2018

ETAT DES SOLDES DE GESTION AU 31/12/2018

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2018

(en KUSD)

1 - Tableau de formation des résultats 31/12/2018 31/12/2017

1.(+) Intéréts et produits assimilés 8847 8290
2.(-) Intéréts et charges assimilées 6034 4040
MARGE D’INTERET 2813 4250

3.(+) Produits surimmobilisations en crédit-bail et en location - -
4.(-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -
Résultat des opérations de crédit-bail et de location - -
5.(+) Commissions pergues 585 396
6.(-) Commissions servies - -
Marge sur commissions 585 396
7.(+) Résultat des opérations sur titres de transaction - -
8.(+) Résultat des opérations sur titres de placement - -
9.(+) Résultat des opérations de change 102 -1145

10.(+) Résultat des opérations sur produits dérivés - -
Résultat des opérations de marché 102 -1145
11.(+) Divers autres produits bancaires - 17
12.(-) Diverses autres charges bancaires 25 37
PRODUIT NET BANCAIRE 3475 3482
13.(+) Résultat des opérations surimmobilisations financiéres - -
14.(+) Autres produits d'exploitation non bancaire - -
15.(-) Autres charges d'exploitation non bancaire - =
16.(-) Charges générales d'exploitation 1411 790
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 2064 2691
17.(+) DotaFions nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements 19 61

par signature en souffrance

18.(+) Autres dotations nettes de reprises aux provisions -375 558
RESULTAT COURANT 2458 2072
RESULTAT NON COURANT -532 -119
19.(-) Impéts sur les résultats 833 1009
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1093 943
(en KUSD)

11 - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 31/12/2018 31/12/2017

(+) RESULTAT NET DE L’EXERCICE 1093 943

20.(+) F)otations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 70 5

incorporelles et corporelles

21.(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres o o
22.(+) Dotations aux provisions pour risques généraux - 558
23.(+) Dotations aux provisions réglementées - -
24.(+) Dotations non courantes s s
25.(-) Reprises de provisions -394 =
26.(-) Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles - -
27.(+) Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles - -
28.(-) Plus-values de cession des immobilisations financiéres - -
29.(+) Moins-values de cession des immobilisations financiéres S B
30.(-) Reprises de subventions d’investissement regues s =
(+) CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 769 1508

31.(-) Bénéfices distribués -943 -1743
(+) AUTOFINANCEMENT -174 -235

el < o
SOCIETE GENERALE

Banque Offshore

(en KUSD)
31/12/2018 31/12/2017
1.(+) Produits d'exploitation bancaire pergus 9539 8840
2.(+) Récupérations sur créances amorties - -
3.(+) Produits d'exploitation non bancaire percus - -
4.(-) Charges d'exploitation bancaire versées -6 064 -5358
5.(-) Charges d'exploitation non bancaire versées -532 -119
6.(-) Charges générales d'exploitation versées -1341 -790
7.(-) Impéts sur les résultats versés -834 -1009
1. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 768 1563
Variation des :
8.(-) Créances sur les établissements de crédit et assimilés - -
9.(-) Créances sur la clientéle -25786 22365
10.(-) Titres de transaction et de placement - -
11.(-) Autres actifs -165 -778
12.(-) Immobilisations données en crédit-bail et en location - -
13.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 28944 -26 839
14.(+) Dépébts de la clientéle 5395 -4 680
15.(+) Titres de créance émis - _
16.(+) Autres passifs 272 307
11.Solde des variations des actifs et passifs d’exploitation 8660 -9 625
11l. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’EXPLOITATION (1+11) 9428 -8 062
17.(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres = =
18.(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles - -
19.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres - -
20.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -239 -
21.(+) Intéréts percus - -
22.(+) Dividendes percus - -
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT -239 -
23.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie reus - -
24.(+) Emission de dettes subordonnées = -
25.(+) Emission d'actions - -
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés - -
27.(-) Intéréts versés - -
28.(-) Dividendes versés -943 -1743
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -943 -1743
VI. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (Ill+ IV +V) 8246 -9 805
VII. TRESORERIE A 'OUVERTURE DE LEXERCICE 20809 30614
VIII. TRESORERIE A LA CLOTURE DE LEXERCICE 29055 20809
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