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RReevvuuee  HHeebbddoommaaddaaiirree  
Semaine du 01/03/2010 au 05/03/2010 

SYNTHESE DE MARCHE 

MARCHES INTERNATIONAUX 

Une semaine en rouge pour la Bourse de Casablanca comme en atteste la baisse de ses deux indices. Pour cette semaine, le MASI a régressé 
de 1.01% à 10 985.17 points tandis que le MADEX a perdu 1.13% à 8916.18 points. Leur performance year-to-date ressort à +5.18% pour 
le MASI et +5.34% pour le MADEX. Par ailleurs, la capitalisation boursière de la place s’établit à 536.94 Md MAD, soit une variation annuelle 
de +5.51%. La place casablancaise a drainé un volume hebdomadaire de 1.54 Md MAD exclusivement sur le marché central. Le volume 
quotidien moyen (VQM) sur le marché global pour ce début d’année s’établit, quant à lui, à 300.5 MMAD. 
  

Après la dissipation des tensions sur la Grèce et une amélioration de l’emploi aux Etats Unis, Wall Street s’affiche en hausse ce 
vendredi. Le DOW JONES progresse ainsi de 0.71% à 10 518.365 points, le NASDAQ s’apprécie de 0.96% à 2 314.38 points.  

Dans le même sillage, les bourses européennes et asiatiques clôturent la semaine en vert.  

Au niveau hebdomadaire, le CAC 40 et le DAX 30 enregistrent les meilleures performances de la semaine avec une progression 
respective de 5.04% et 4.85%.  

Evolution hebdomadaire des indices vs. volume
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Volume M C Volume M B M ASI M ADEX

Semaine Year-to-date

MASI 10 985,17 -1,01% 5,18%
MADEX 8 916,18 -1,13% 5,34%
Capi. (Md MAD) 536,94 -0,73% 5,51%

En MMAD VOLUME % VQM
Marché central 1 543,23 98,18% 308,65
Marché de blocs 28,64 1,82% 5,73
Marché global 1 571,87 100,0% 314,37

INDICES Valeur
Performance

PERFORMANCE DU MARCHE

VOLUME DU MARCHE DE LA SEMAINE

Base 100 MMAD 

La tendance baissière du marché a été entrainée par la variation de plusieurs valeurs, à savoir : MED PAPER (11.04%), BERLIET (9.7%), 
ADDOHA (9.48%) et SNEP (6.13%). Le flux transactionnel a été réalisé essentiellement par les valeurs MAROC TELECOM, ADDOHA, ONA 
et ATTIJARIWAFA BANK qui ont représenté 57% des transactions de la semaine sur le marché central. Sur le marché de bloc, la principale 
transaction a concerné la valeur  AFRIQUIA GAZ avec un volume de 28.64 MMAD. 

 

VALEURS COURS % VAR VQM (KMAD)
MAGHREB OXYGENE 220 25,00% 21

CMT 1459 24,70% 7 028
HPS 850 15,02% 2 757
SRM 470 11,64% 27

SNEP 451,5 -6,13% 1 472
ADDOHA 105 -9,48% 43 341,8
BERLIET 269,9 -9,70% 271
MED PAPER 112 -11,04% 630

PRINCIPALES VARIATIONS DE LA SEMAINE

Variation Variation Variation
Indice Dernier Quotidienne Hebdomadaire Annuelle

CAC 40* 3 895,67 1,76% 5,04% -1,03%
DAX 30* 5 870,24 1,29% 4,85% -1,46%
DOW JONES 30* 10 518,36 0,71% 1,87% 0,87%
NASDAQ* 2 314,38 0,96% 3,40% 1,99%
HANG SENG 20 787,97 1,03% 0,87% -4,96%
NIKKEI 10 368,96 2,20% 2,40% -1,68%

INDICES INTERNATIONAUX

CMP Quantité VOLUME (MMAD) %

Marché central
MAROC TELECOM 148,31 1 196 191 354,83 23,0%
ADDOHA 107,43 1 008 647 216,71 14,0%
ONA 1 375,77 61 510 169,25 11,0%
ATTIJARIWAFA 278,82 248 591 138,62 9,0%
Marché de blocs
AFRIQUIA GAZ 1350 10607 28,64 100,0%

PRINCIPAUX VOLUMES DE LA SEMAINE
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Sur le plan international :  
 
OR : Soutenu par la demande mondiale 
Malgré un repli de 1.220 à 1.110 dollars depuis le début de l’année, l’once d’or reste sur une tendance haussière depuis avril 
2009 et devrait se poursuivre en 2010. A tel point que George Soros, Jim Rogers, président du hedge funds, Rogers Holdings, 
annonçait en octobre dernier que l’once d’or allait continuer sa progression jusqu’à atteindre les 2.000 dollars d’ici dix ans. 
L’once d’or qui cotait 279 dollars en 2000 est passée à 444 dollars en 2005, 871 dollars en 2008 et a atteint 1 217 dollars fin 
2009 son record historique.  
Cette flambée des prix s’explique essentiellement par la forte demande des Banques centrales mondiales. L’Inde en a acheté 
200 tonnes en octobre dernier, la Russie 50 tonnes et la Chine 440 tonnes. Cette passion pour l’or s’explique simplement par le 
manque de confiance dans le dollar, monnaie de réserve traditionnelle qui a été affectée par les déficits américains, perdant 
près de 30% de sa valeur par rapport à l’euro depuis 2000. 
 
VIVENDI : Recul limité des profits annuels  
L’année 2009 a été difficile pour Vivendi. Le groupe français de médias et de télécoms annonce ce lundi avoir enregistré l’an 
dernier un bénéfice net en chute de 68,1%, à 830 millions d’euros contre 2,6 milliards d’euros en 2008. En revanche, le groupe 
parvient à réaliser une performance commerciale exceptionnelle avec un chiffre d’affaires en hausse de 6,9%, à 27,13 
milliards. Ces ventes sont supérieures aux attentes des analystes qui tablaient sur 26,9 milliards d’euros. Le groupe a annoncé 
le versement d’un dividende de 1,40 euro par action, un montant égal à celui de l’année passée. 
Coté perspectives, Vivendi envisage de renforcer davantage sa position au Brésil qui devrait s’accompagner par le rachat de 
fréquence et la construction d’un réseau qui l’accompagne selon les analystes 
 
HOLCIM : Publication de ses résultats annuels 2009 
Holcim, le spécialiste suisse dans la production et la commercialisation de matériaux de construction, a vu en 2009 son 
bénéfice net reculer de 17,5%. Le résultat net s'est établi à 1,5 milliard de francs suisses (1 milliard d'euros) contre 1,8 milliard 
en 2008. Ce résultat reste cependant conforme aux estimations des analystes européens. Le bénéfice brut d'exploitation s'est 
replié de13,2% à 4,6 milliards de francs suisses et les ventes ont reculé de 16% à 21,1 milliards, selon le communiqué du 
groupe. 
Le secteur du bâtiment a souffert d’une importante baisse en Europe et en Amérique du Nord, attribuable principalement à la 
forte spéculation sur l’immobilier. Les ventes du groupe ont ainsi reculé de 27,1% sur un an en Europe, de 23,1% en Amérique 
du Nord, de 19,7% en Amérique latine et de 10,9% dans la région Afrique et Moyen-Orient. 
Côté perspectives, le groupe compte cette année essentiellement sur les pays émergents et plus particulièrement la région 
Asie-Pacifique, comme le moteur de sa croissance.  
 
Sur le plan national : 
 
RECETTES MRE : En hausse de 3% en janvier 2010 
Les Marocains résidant à l‘étranger se remettent à transférer de l’argent à leur pays d’origine. Ainsi, les recettes se sont 
appréciées à 3% fin janvier 2010 à 3.9 Md MAD. Notons que, selon le Ministère de l’économie et de finances, dans leur note de 
conjoncture sortie en février dernier, les transferts MRE auraient baissé de 5.3% sur l’ensemble de l’année 2009 en 
comparaison à l’année 2008.  
 
FRANCHISSEMENTS DE SEUIL  
 M2M : La société de gestion Capital Invest a déclaré le 26 février 2010, avoir cédé sur le marché central, en date du 19 
février 2010, 5.000 actions M2M group, pour le compte de son Fonds  « Capital Morocco », au cours unitaire de 611,71 MAD, 
franchissant à la baisse le seuil de participation de 5% dans le capital de M2M. Suite à cette transaction, Capital 
Morocco détient désormais 29.665 actions M2M group soit 4,58% du capital. 

 HPS : CNIA Saada a franchi le seuil de participation à la baisse dans le capital HPS. L’assureur a cédé 6000 actions HPS pour 
un volume global de plus de 5 MMAD. Suite à cette opération, CNIA Saada ne détient plus que 4.47% du capital de HPS. 

 
HPS : Implantation au Brésil 
HPS, la multinationale marocaine, leader des solutions de paiement électronique, a signé un contrat avec la société brésilienne 
Embratec, leader dans la fourniture des services autour des cartes de paiement. Désormais, celle-ci aura recours à la 
PowerCard, qui permet des opérations telles que l’émission et le traitement des cartes de crédit revolving, des cartes 
prépayées et la gestion des réseaux de commerçants.  
 
ATTIJARIWAFA BANK/BCP: Implantation en Mauritanie 
Les deux groupes bancaires ont signé un accord le 1er mars pour l’acquisition de 60% du capital de BNP Paribas Mauritanie, 
filiale du groupe BNP Paribas. Cette acquisition a été réalisée via un holding détenu à 67% par le groupe Attijariwafa Bank et 
33% par le groupe Banque Populaire. 
A noter que BNP Paribas Mauritanie présente un total bilan de 58.5 millions d’euros et revendique des parts de marché sur les 
crédits de 4% et sur les dépôts de 9% à fin 2009. 

INFOS MARCHES ET SECTEURS  
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CIMENTS DU MAROC: Résultats 2009 
Au terme de l’année 2009, Ciments  du Maroc a réalisé un chiffre d’affaires de 2.8 Md MAD, en hausse de 4.4% par rapport à 
2008. Le résultat d’exploitation ressort à 1.2 Md MAD, en hausse de 54%. Cette hausse a été réalisée grâce à des 
performances industrielles solides, notamment l’augmentation de production de l’usine de Marrakech, la réduction des achats 
de clincker et la diminution des prix d’achat des combustibles. Le résultat net, quant à lui, s’établit à 1.1 Md MAD, en 
progression de 32.6 % par rapport à 2008, compte tenu d’une reprise de provisions pour un investissement industriel de 268 
MMAD. 
Au vu des résultats enregistrés, le Conseil d’administration a décidé de proposer à l’Assemblée Générale Ordinaire, qui aura 
lieu le 27 avril 2010,  la distribution au titre de l’exercice 2009, d’un dividende ordinaire de 55 MAD par action (contre 50 MAD 
pour l’exercice 2008), représentant un rendement de 3.07% par rapport au dernier cours affiché par Ciments du Maroc, le 02 
mars 2010. 
 
ALLIANCES : Acquisition de 3 terrains 
Alliances Développement élargit sa réserve foncière en acquérant 3 nouveaux lots de terrains dans la capitale économique. La 
première parcelle se situe à Yacoub El Mansour, Alliances envisage d’y développer une zone résidentielle et une zone tertiaire. 
Les deux autres lots (Aïn Sebbaa et Bernoussi) seront consacrés à l’habitat intermédiaire. 
Par ailleurs, Alliances prévoit la construction de 80 000 logements sociaux sur 5 ans. Pour ce faire, le promoteur immobilier 
dispose de 1 100 hectares réservés exclusivement à l’habitat social.  
Par ailleurs, Alliances Développement a réussi son opération relative à une émission d’un emprunt obligataire de 1 Md MAD, 
l’opération a finalement totalisé 1.62 Md MAD.  
 
LYDEC: Résultats 2009 
Au terme de l’année 2009, Lydec a réalisé un chiffre d’affaires de 5.3 Md MAD, en hausse de 6.2% par rapport à 2008. 
L’Excédent brut d’exploitation ressort à 774 MMAD, en hausse de 9.7%. Cette hausse a été réalisée grâce une amélioration de 
la performance opérationnelle de la société. Le résultat net, quant à lui, s’établit à 221 MMAD, en léger recul de -0.9 % par 
rapport à 2008. 
Au vu des résultats enregistrés, le Conseil d’administration a décidé de proposer à l’Assemblée Générale Ordinaire, la 
distribution au titre de l’exercice 2009, d’un dividende ordinaire de 18 MAD par action, représentant un rendement de 3.9% par 
rapport au dernier cours affiché par Lydec, le 03 mars 2010. 
 
HOLCIM: Résultats 2009(comptes sociaux)  
Au terme de l’année 2009, Holcim a réalisé un chiffre d’affaires de 2.3 Md MAD, en hausse de 5% par rapport à 2008. Cette 
hausse résulte d’une augmentation des volumes et d’un réajustement des prix de vente. Le résultat  d’exploitation ressort à 
882 MMAD, en hausse de 35%, traduisant ainsi la baisse des charges d’exploitation. Le résultat net social, quant à lui, s’établit 
à 560 MMAD, en augmentation de 14% par rapport à 2008. 
Au vu des résultats enregistrés, le Conseil d’administration a décidé de proposer à l’Assemblée Générale Ordinaire, la 
distribution au titre de l’exercice 2009, d’un dividende ordinaire de 132 MAD par action, représentant un rendement de 6.9% 
par rapport au dernier cours affiché par Holcim, le 04 mars 2010. 
Côté perspectives, Holcim prévoit le doublement de la capacité de l’usine de Fès qui sera opérationnelle à partir de 2012. Le 
budget alloué à ce projet est de 1.4 Md MAD. 
 
 
Les informations ci-dessus proviennent de sources différentes : presse écrite quotidienne et hebdomadaire, agence de presse... 

Aucune réservation ou suspension notée sur la Bourse de Casablanca. 
 

BOURSE DE CASABLANCA 
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